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Název: Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s.
Sídlo: Truhláfiská 1106/9, 110 00 Praha 1
Právní forma: akciová spoleãnost
Datum vzniku: 19. záfií 1994
Iâ: 61858692 
Obchodní rejstfiík: Mûstsk˘ soud v Praze, oddíl B, vloÏka 2738
Vlastník spoleãnosti (podíl na základním kapitálu): âeská poji‰Èovna a.s. (100 %)

Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s., pÛsobí na trhu penzijního pfiipoji‰tûní od roku 1994. Jeho zakladatelem a jedin˘m
akcionáfiem je âeská poji‰Èovna a.s. Za deset let svého pÛsobení si Penzijní fond âeské poji‰Èovny vybudoval posta-
vení jedné z nejsilnûj‰ích spoleãností a v souãasnosti je nejdynamiãtûji se rozvíjejícím penzijním fondem v âeské repub-
lice.

Penzijní fond âeské poji‰Èovny nabízí penzijní pfiipoji‰tûní se státním pfiíspûvkem a dle zákona poskytuje v‰echny druhy
penzí – starobní, v˘sluhovou, invalidní a pozÛstalostní. Sv˘m klientÛm ve spolupráci s âeskou poji‰Èovnou a.s. pfiiná-
‰í také v˘hodné rizikové poji‰tûní, které zajímavû doplÀuje spofiící funkci pfiipoji‰tûní, a poskytuje tak klientovi komplexní
zabezpeãení i v pfiípadû nenadál˘ch Ïivotních situací. Pro podnikovou klientelu vytvofiil fond ve spolupráci s âeskou
poji‰Èovnou a.s. speciální nabídku integrovan˘ch sluÏeb pod názvem âP Program zamûstnaneck˘ch v˘hod. Jedná se
o komplexní nabídku penzijního pfiipoji‰tûní se státním pfiíspûvkem a Ïivotního poji‰tûní.

Posláním Penzijního fondu âeské poji‰Èovny je b˘t vedoucím, dÛvûryhodn˘m a vysoce spolehliv˘m poskytovate-
lem penzijního pfiipoji‰tûní se státním pfiíspûvkem. Hlavními strategick˘mi cíli penzijního fondu je trvalé zvy‰ování
podílu v segmentech individuální a firemní klientely, efektivní správa vloÏen˘ch prostfiedkÛ a vysoká kvalita poskyto-
van˘ch sluÏeb.

Hodnota aktiv Penzijního fondu âeské poji‰Èovny k 31. prosinci 2003 ãinila 11,1 mld. Kã, to znamená meziroãní nárÛst
o 46 %. Fond realizoval v roce 2003 historicky nejvy‰‰í ãist˘ zisk ve v˘‰i 295 mil. Kã. Za rok 2003 fond získal 
86 tisíc nov˘ch klientÛ a ke konci roku jejich celkov˘ poãet pfiekroãil hranici 463 tisíc, coÏ pfiedstavuje trÏní podíl 17,4 %.
Ke skokovému rÛstu v˘raznû pfiispûlo úspû‰né slouãení s âP penzijním fondem, a.s. (dfiíve Commercial Union Penzijní
Fond, a.s.), které probûhlo v loÀském roce.
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Profil spoleãnosti

Základní ekonomické údaje

tis. Kã 2003 2002 2001 2000 1999
Hospodáfisk˘ v˘sledek za úãetní období 294 764 200 957 179 594 153 621 187 725
Aktiva netto celkem 11 094 736 7 600 108 5 746 557 4 344 780 3 305 254
Základní kapitál 210 000 210 000 110 000 110 000 110 000
Poãet klientÛ 463 948 348 393 322 179 296 059 226 805
Pfiipisovan˘ v˘nos (v % p.a.) — 1) 3,2 3,8 4,5 6,6
Zákonn˘ rezervní fond 57 866 36 081 27 101 19 420 10 034
1) O rozdûlení zisku bude rozhodovat valná hromada v prÛbûhu II. ãtvrtletí 2004.



Organizaãní struktura spoleãnosti

Pfiedstavenstvo spoleãnosti

Management spoleãnosti

Finanãní úsek Úsek strategického marketingu Úsek klientského servisu
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Orgány spoleãnosti a organizaãní struktura

Pfiedstavenstvo
v pfiedstavenstvu od funkce

Ing. Ivo Folt˘n, MBA pfiedseda 11. 8. 1997 Námûstek pro Ïivotní poji‰tûní 
âeské poji‰Èovny a.s. 

Ing. Tomá‰ Matou‰ek, MBA místopfiedseda 5. 6. 2001 V˘konn˘ fieditel Penzijního fondu 
âeské poji‰Èovny, a.s.

Ing. Radek Pefiina místopfiedseda 28. 5. 1998 Vrchní fieditel úseku produktového 
managementu Ïivotního
poji‰tûní âeské poji‰Èovny a.s.

Ing. Roman Stupka, MBA 5. 6. 2001 âlen pfiedstavenstva a v˘konn˘ 
fieditel pro prodej 
âesk˘ Telecom, a.s.

Ing. Václav ·rajer, MBA 5. 6. 2001 ¤editel oddûlení anal˘z PPF a.s.

Dozorãí rada
v dozorãí radû od funkce

RNDr. Darina Kocsisová, Ph.D. pfiedseda 24. 9. 2002 Vrchní fieditelka úseku pojistné 
matematiky a profitability
Ïivotního poji‰tûní âeské 
poji‰Èovny a.s.

Ing. Josef Kessler 10. 9. 1997 Poradce námûstka pro obchod 
âeské poji‰Èovny a.s.

Mgr. Helena Lazosová 24. 9. 2002 ¤editelka odboru pojistné 
matematiky Ïivotního poji‰tûní
âeské poji‰Èovny a.s.

Ing. Marek Mastník, MBA 25. 9. 2001 Senior analytik PPF a.s.
RNDr. Vít ·roller 12. 9. 1994 Vrchní fieditel úseku pojistné 

matematiky âeské poji‰Èovny a.s.
Ing. Bohuslava Vohradská 6. 6. 1997 Regionální fieditelka poji‰tûní pro 

region stfiední âechy
âeské poji‰Èovny a.s.



VáÏení klienti, akcionáfii a obchodní pfiátelé,
je mi potû‰ením pfiedloÏit Vám v˘roãní zprávu Penzijního fondu âeské poji‰Èovny. Rok 2003 byl nepochybnû úspû‰n˘
nejen pro na‰i spoleãnost, ale rovnûÏ pro cel˘ sektor penzijních fondÛ v âeské republice. 

Penzijní fondy se za deset let své existence staly nedílnou souãástí odvûtví finanãních sluÏeb jako svébytné finanã-
ní instituce poskytující sluÏby spojené se správou dlouhodob˘ch úspor. PfiestoÏe se doposud nepodafiilo pokroãit v pro-
cesu nalezení potfiebného kompromisu na v˘sledné podobû reformy státního dÛchodového systému, je zfiejmé, 
Ïe sektor penzijních fondÛ jiÏ nyní tvofií v˘znamn˘ a nezanedbateln˘ prvek dÛchodového systému. Produkt penzijního
pfiipoji‰tûní pfiedstavuje vyhledávan˘ nástroj pro zaji‰tûní individuálních finanãních potfieb klientÛ v postproduktivním
vûku a zároveÀ se stává dÛleÏitou komponentou mzdov˘ch a motivaãních programÛ velkého mnoÏství firem a institu-
cí. JiÏ více neÏ polovina práceschopného obyvatelstva na‰í zemû vnímá spofiení na penzi poskytované soukrom˘mi pen-
zijními fondy jako potfiebn˘ a odpovídající produkt, kter˘ také díky pfiímé státní podpofie formou státních pfiíspûvkÛ
a daÀov˘m úlevám pfiiná‰í poÏadovanou míru zhodnocení. 

Minul˘ rok byl opût ve znamení pokraãující koncentrace trhu penzijního pfiipoji‰tûní, neboÈ pfii velmi vysoké úãasti
obãanÛ na systému dobrovolného spofiení v penzijních fondech se právû zde nacházel prostor pro dal‰í rÛst a ãerpá-
ní efektu úspor z rozsahu. K tomuto procesu velkou mûrou pfiispûla i finanãní skupina âeské poji‰Èovny. 
Pod jejím vedením byl zavr‰en proces slouãení Penzijního fondu âeské poji‰Èovny s âP penzijním fondem (dfiíve
Commercial Union Penzijní Fond). V prosinci podepsala âeská poji‰Èovna smlouvu o koupi majoritního podílu v ABN AMRO
Penzijním fondu a stala se tak nejv˘znamnûj‰ím poskytovatelem sluÏeb penzijního pfiipoji‰tûní podle poãtu klientÛ v âeské
republice. Investiãní zámûr bude dokonãen procesem fúze obou spoleãností. 

Samotn˘ Penzijní fond âeské poji‰Èovny v prÛbûhu minulého roku znaãnû posílil svojí pozici jak v poãtu klientÛ, 
tak v hodnotû spravovan˘ch aktiv. K rÛstu na‰eho klientského kmene do‰lo i díky velmi úspû‰né obchodní strategii,
která nám v minulém roce pfiinesla 86 tisíc uzavfien˘ch smluv. O tento skvûl˘ v˘sledek, kter˘ nás vzdálil od konkuren-
ce, se zaslouÏila pfiedev‰ím síÈ obchodních zástupcÛ na‰í matefiské spoleãnosti âeské poji‰Èovny. Díky individuální-
mu pfiístupu a komplexnosti poskytovaného servisu jsme rovnûÏ posílili v segmentu firemní klientely. Na‰e sluÏby nyní
vyuÏívá pfies 4 500 firem, které vnímají penzijní pfiipoji‰tûní od Penzijního fondu âeské poji‰Èovny jako souãást sv˘ch
zamûstnaneck˘ch programÛ. 

Obezfietná investiãní strategie a úzká spolupráce s na‰í sesterskou spoleãností PPF Asset Management pfii správû
portfolia klientsk˘ch prostfiedkÛ spolu s neustál˘m úsilím pfii sniÏování nákladÛ spoleãnosti pfiinesly na‰í spoleãnosti nej-
vy‰‰í zisk v dosavadní historii. DosaÏen˘ zisk v objemu 295 milionÛ Kã umoÏÀuje pfiipsat klientÛm vysoce nadinflaãní reál-
né zhodnocení. Jsem pfiesvûdãen, Ïe dobré hospodáfiské v˘sledky v nadcházejícím roce pfiinese i na‰e inovovaná inves-
tiãní strategie, kterou jsme pfiipravili v souladu s jiÏ platnou novelou zákona o penzijním pfiipoji‰tûní. 

Na‰í ambicí pro rok 2004 je pokraãovat v dynamickém rÛstu a rozvoji Penzijního fondu âeské poji‰Èovny ve v‰ech uka-
zatelích hospodafiení. Za zvlá‰tû dÛleÏité povaÏujeme pfiípravu a realizaci integrace s ABN AMRO Penzijním fondem,
která spolu s vlastními obchodními aktivitami povede k dal‰ímu zlep‰ení sluÏeb klientÛm a rÛstu hodnoty spoleãnosti.
Penzijní fond âeské poji‰Èovny bude taktéÏ aktivním spolutvÛrcem odvûtví, v nûmÏ poskytuje své sluÏby.

Jsem si plnû vûdom, Ïe na‰ich velmi dobr˘ch v˘sledkÛ a v˘znamného trÏního postavení jsme v uplynulém roce dosáh-
li díky dÛvûfie a loajalitû na‰ich klientÛ a díky na‰í pfiíslu‰nosti k finanãní skupinû âeské poji‰Èovny. Velmi si váÏím také
obûtavé a profesionální práce v‰ech zamûstnancÛ spoleãnosti. Jsem pfiesvûdãen, Ïe nám toto zázemí umoÏní dosáh-
nout nároãn˘ch cílÛ, které jsme si pro leto‰ní rok stanovili.

Ing. Ivo Folt˘n, MBA 
pfiedseda pfiedstavenstva a generální fieditel
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Úvodní slovo pfiedsedy pfiedstavenstva





Penzijní fond âeské poji‰Èovny v roce 2003 potvrdil skuteãnost, Ïe je jedním z nejrychleji rostoucích penzijních fondÛ
v âeské republice. Jeho klíãové postavení dokládají dosaÏené obchodní a finanãní v˘sledky. NejdÛleÏitûj‰í událostí
pfiitom bylo dokonãení procesu slouãení s âP penzijním fondem, díky kterému do‰lo k v˘raznému posílení pozice
spoleãnosti na trhu.

Obchodní v˘sledky
Obchodní strategie zaloÏená na velmi úzké spolupráci s âeskou poji‰Èovnou a vybran˘mi distribuãními sítûmi poji‰-
Èovacích makléfiÛ pfiinesla Penzijnímu fondu âeské poji‰Èovny 86 tisíc uzavfien˘ch smluv v roce 2003. Zájem o soukromé
penzijní pfiipoji‰tûní podpofiila stoupající znalost v˘hodnosti tohoto spofiení mezi obyvatelstvem a také vefiejná disku-
se o nutnosti reformy dÛchodového systému. Na konci roku mûl penzijní fond 464 tisíc klientÛ vãetnû tûch, ktefií mûli
uzavfienou smlouvu s pfievzat˘m âP penzijním fondem. TrÏní podíl spoleãnosti z hlediska poãtu klientÛ dosáhl 17,4 %.
Co se t˘ãe ãistého rÛstu poãtu klientÛ, patfiil Penzijní fond âeské poji‰Èovny na absolutní ‰piãku trhu.

RÛst byl zaznamenán rovnûÏ v segmentu podnikové klientely. Zatímco v roce 2002 evidoval penzijní fond 67 tisíc
klientÛ s pfiíspûvkem zamûstnavatele, na konci minulého roku to bylo jiÏ témûfi 88 tisíc klientÛ. Tento v˘sledek zafiadil spo-
leãnost na druhé místo na trhu. Podíl klientÛ v kmeni, kter˘m pfiispívá zamûstnavatel, se pohyboval na úrovni 19 %. Do‰lo
také ke zv˘‰ení poãtu spolupracujících firem, které penzijní pfiipoji‰tûní chápou jako vhodnou souãást vlastních soci-
álních a motivaãních systémÛ. Celkov˘ poãet zamûstnavatelÛ, ktefií vyuÏívali finanãních sluÏeb Penzijního fondu âeské
poji‰Èovny, v roce 2003 pfiesáhl 4,5 tisíce.

Finanãní v˘sledky
Úspû‰ná fúze s âP penzijním fondem a velmi dobré obchodní v˘sledky pozitivnû ovlivnily hlavní finanãní ukazatele.
Razantní zv˘‰ení zaznamenal objem aktiv, kter˘ v roce 2003 vzrostl o 46 % na úroveÀ 11,1 miliardy Kã, coÏ pfiedstavuje
trÏní podíl pfiesahující 13 %. Rozhodujícím faktorem pro rÛst aktiv je objem naspofien˘ch prostfiedkÛ. Celkové pfiís-
pûvky klientÛ, zamûstnavatelÛ a státu ãinily v minulém roce témûfi 3 miliardy korun. V meziroãním srovnání to pfiedsta-
vuje nárÛst o 35 %, coÏ je potvrzením vysoké dynamiky rÛstu spoleãnosti.

Podafiilo se rovnûÏ dále sniÏovat nákladovou marÏi spoleãnosti. Provozní náklady na jednoho klienta poklesly na
493 Kã, zatímco prÛmûr trhu ãinil 648 Kã. Z pohledu konkurence proto patfií ná‰ penzijní fond mezi nejefektivnûj‰í. 

NárÛst aktiv a dal‰í pokles nákladové marÏe pfiinesly Penzijnímu fondu âeské poji‰Èovny za rok 2003 rekordní zisk. Jeho
v˘‰e 295 milionÛ Kã pfiedstavuje v meziroãním srovnání nárÛst o 47 % a umoÏní klientÛm pfiipsat velmi kvalitní zhodno-
cení, které opût v˘raznû pfiev˘‰í v˘nos klasick˘ch depozitních produktÛ.
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Zpráva o ãinnosti spoleãnosti

1995
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V˘voj poãtu klientÛ a podílu Penzijního fondu âeské poji‰Èovny na trhu

Poãet klientÛ Penzijního fondu âeské poji‰Èovny celkem

Poãet klientÛ Penzijního fondu âeské poji‰Èovny s pfiíspûvkem zamûstnavatele

Podíl Penzijního fondu âeské poji‰Èovny na trhu podle poãtu klientÛ

71 715

110 647

132 990

159 897

226 805

296 059

322 179

348 393

463 948

5,6 %

7,1 %

8,1 %

9,2 %

10,9 %

12,3 %

12,8 %

13,4 %

17,4 %

42 073

52 569

67 318

87 818



Správa portfolia
Správa klientsk˘ch prostfiedkÛ je do znaãné míry urãována ekonomick˘m prostfiedím, ve kterém se Penzijní fond
âeské poji‰Èovny pohybuje. V první polovinû roku sníÏila âNB úrokové sazby celkovû o 75 bps – aÏ na úroveÀ 2 %.
V zemích eurozóny pokraãovala ekonomická stagnace, která ovlivÀovala v˘konnost ãeského hospodáfiství. V posled-
ním ãtvrtletí zaãaly dluhopisové trhy indikovat potenciální rÛst sazeb, oproti tomu akciové trhy razantnû posilovaly. 

V prÛbûhu roku 2003 penzijní fond reagoval na v˘voj na kapitálov˘ch trzích dvûma zpÛsoby. Do‰lo ke zmûnû struktury
portfolia dluhopisÛ, kdy od druhého ãtvrtletí byla ãást penûÏních prostfiedkÛ investována do dluhopisÛ zemí OECD.
V druhé polovinû roku bylo pfiistoupeno k mírnému nav˘‰ení akciové sloÏky portfolia v reakci na rÛstov˘ trend ãeské-
ho akciového trhu. UplatÀovaná investiãní strategie vycházela z cíle stoprocentní garance úãtÛ klientÛ pfii udrÏování
nízké míry rizika.

V˘sledkem realizované investiãní strategie bylo v minulém roce dosaÏení úãetního v˘nosu ve v˘‰i 518 milionÛ Kã,
coÏ pfiedstavuje ve srovnání s rokem 2002 nárÛst o 26 %. Hodnota portfolia k 31. 12. 2003 ãinila 10 851 milionÛ Kã, záro-
veÀ byl zaznamenán jeho meziroãní nárÛst o 3 433 milionÛ Kã. Na konci minulého roku tvofiily dluhopisy 88 % portfo-
lia, podíl akcií se zv˘‰il na 3 %.
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1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

Struktura portfolia 2003 2002 2001
v tis. Kã v % v tis. Kã v % v tis. Kã v %

Státní dluhopisy 4 165 794 38 3 145 477 42 1 240 140 22
Dluhopisy obchodních bank a âNB 1 087 235 10 1 325 690 18 1 431 570 26
Dluhopisy obchodních spoleãností 3 343 442 31 2 428 913 33 1 798 109 32
Dluhopisy státÛ a centrálních bank OECD 960 871 9 — — — —
Akcie a podílové listy 309 872 3 116 164 2 463 441 8
Bankovní úãty 781 862 7 258 601 3 525 696 10
Ostatní investice1) 201 674 2 142 985 2 122 827 2
TrÏní hodnota portfolia 10 850 750 100 7 417 830 100 5 581 783 100
1) Pohledávky za státním pfiíspûvkem, daÀové pohledávky a kupony.
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1) Pohledávky za státním pfiíspûvkem, daÀové pohledávky a kupony.
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Struktura portfolia k 31. 12. 2003



âinnost dozorãí rady v roce 2003 probíhala v souladu s ustanoveními pfiíslu‰n˘ch zákonÛ a stanov spoleãnosti. Dozorãí
rada dohlíÏela na v˘kon pÛsobnosti pfiedstavenstva a uskuteãÀování ãinnosti spoleãnosti.

Dozorãí rada se se‰la v rámci své pÛsobnosti podle stanov spoleãnosti v roce 2003 na ‰esti zasedáních. Na sv˘ch
zasedáních se dozorãí rada zab˘vala pfiedev‰ím hospodafiením spoleãnosti, obchodními aktivitami a v˘sledky, sta-
vem a v˘nosy investiãního portfolia, plnûním finanãního a obchodního plánu na rok 2003. Dozorãí rada také vûnovala
pozornost procesu fúze spoleãnosti s âP penzijním fondem, a.s.

Dozorãí rada vyuÏívala ke své práci pfiedev‰ím vyÏádané písemné materiály a komentáfie pfiedsedy pfiedstavenstva,
v˘konného fieditele, dal‰ích ãlenÛ vedení, pfiípadnû zamûstnancÛ spoleãnosti, ktefií se zasedání dozorãí rady pravi-
delnû úãastnili. Dozorãí rada pÛsobila bûhem roku 2003 v nezmûnûném personálním sloÏení.

Pfiedstavenstvo spoleãnosti pfiedloÏilo dozorãí radû v˘sledky hospodafiení Penzijního fondu âeské poji‰Èovny, a.s.,
za rok 2003 a auditorskou zprávu o ovûfiení roãní úãetní závûrky k 31. prosinci 2003. Po zhodnocení v˘sledkÛ Penzijního
fondu âeské poji‰Èovny, a.s., za rok 2003 dozorãí rada pfiedkládá valné hromadû následující vyjádfiení:

Dozorãí rada Penzijního fondu âeské poji‰Èovny, a.s., pfiezkoumala fiádnou roãní úãetní závûrku spoleãnosti a zprá-
vu auditora a v souladu s jeho v˘rokem neshledala závady hospodafiení. Na tomto základû dozorãí rada doporuãuje akci-
onáfiÛm schválit roãní úãetní závûrku spoleãnosti za rok 2003.

V Praze dne 25. bfiezna 2004

RNDr. Darina Kocsisová, Ph.D.
pfiedsedkynû dozorãí rady
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Zpráva auditora

Zpráva o auditu pro akcionáfie spoleãnosti Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s.
Na základû provedeného auditu jsme dne 12. bfiezna 2004 vydali o úãetní závûrce, která je souãástí této v˘roãní zprá-
vy, zprávu následujícího znûní:

„Provedli jsme audit pfiiloÏené úãetní závûrky spoleãnosti Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s., k 31. prosinci 2003. Za
úãetní závûrku je odpovûdn˘ statutární orgán spoleãnosti. Na‰í odpovûdností je vyjádfiit na základû auditu v˘rok
o této úãetní závûrce.

Audit jsme provedli v souladu se zákonem o auditorech a auditorsk˘mi smûrnicemi Komory auditorÛ âeské repub-
liky. Tyto smûrnice poÏadují, abychom audit naplánovali a provedli tak, abychom získali pfiimûfienou jistotu, 
Ïe úãetní závûrka neobsahuje v˘znamné nesprávnosti. Audit zahrnuje v˘bûrové ovûfiení podkladÛ prokazujících údaje
a informace uvedené v úãetní závûrce. Audit rovnûÏ zahrnuje posouzení pouÏit˘ch úãetních zásad a v˘znamn˘ch
odhadÛ uãinûn˘ch spoleãností a zhodnocení celkové prezentace úãetní závûrky. Jsme pfiesvûdãeni, Ïe proveden˘ audit
poskytuje pfiimûfien˘ podklad pro vyjádfiení na‰eho v˘roku.

Podle na‰eho názoru úãetní závûrka podává ve v‰ech v˘znamn˘ch ohledech vûrn˘ a poctiv˘ obraz aktiv, závazkÛ,
vlastního kapitálu a finanãní situace spoleãnosti Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s., k 31. prosinci 2003 a v˘sledku hos-
podafiení za rok 2003 v souladu se zákonem o úãetnictví a pfiíslu‰n˘mi pfiedpisy âeské republiky.“

Ovûfiili jsme téÏ soulad ostatních finanãních informací uveden˘ch v této v˘roãní zprávû s auditovanou úãetní závûr-
kou. Podle na‰eho názoru jsou tyto informace ve v‰ech v˘znamn˘ch ohledech v souladu s námi ovûfienou úãetní
závûrkou.

V Praze dne 7. kvûtna 2004

KPMG âeská republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Závitkovsk˘
Osvûdãení ãíslo 71 Osvûdãení ãíslo 69



v plném rozsahu k 31. 12. 2003 v tisících Kã

AKTIVA 2003 2002 2001
Hrubá v˘‰e Úprava âistá v˘‰e âistá v˘‰e âistá v˘‰e

Pokladní hotovost, vklady u centrálních bank 18 — 18 143 95
Pokladní hotovost 18 — 18 143 95
Vklady u centrálních bank — — — — — 
Státní bezkuponové dluhopisy a ostatní cenné — — — — —
papíry pfiijímané centrální bankou k refinancování
Státní cenné papíry — — — — — 
Ostatní cenné papíry — — — — — 
Pohledávky za bankami, za druÏstevními záloÏnami 781 862 — 781 862 258 601 525 696
Splatné na poÏádání 781 862 — 781 862 70 473 525 696
Ostatní pohledávky — — — 188 128 — 
Pohledávky za nebankovními subjekty 10 370 10 370 — — — 
Splatné na poÏádání — — — — — 
Ostatní pohledávky 10 370 10 370 — — — 
Dluhové cenné papíry 9 557 342 — 9 557 342 6 900 080 4 469 819
Vládních institucí 4 165 794 — 4 165 794 3 145 477 1 240 140
Ostatních subjektÛ 5 391 548 — 5 391 548 3 754 603 3 229 679
Akcie, podílové listy a ostatní podíly 309 872 — 309 872 116 164 463 441
Akcie 309 872 — 309 872 116 164 463 441
Podílové listy a ostatní podíly — — — — — 
Úãasti s podstatn˘m vlivem — — — — — 
V bankách — — — — — 
V ostatních subjektech — — — — —
Úãasti s rozhodujícím vlivem — — — — — 
V bankách — — — — — 
V ostatních subjektech — — — — — 
Dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek 23 510 18 226 5 284 1 473 3 518
Zfiizovací v˘daje — — — — — 
Goodwill — — — — — 
Ostatní nehmotn˘ majetek 23 510 18 226 5 284 1 303 3 101
Pofiízení nehmotného majetku a poskytnuté zálohy — — — 170 417
Dlouhodob˘ hmotn˘ majetek 65 450 44 760 20 690 10 813 13 918
Pozemky a budovy pro provozní ãinnost — — — — — 
Ostatní hmotn˘ majetek 65 450 44 760 20 690 10 813 13 918
Provozní hmotn˘ majetek 65 450 44 760 20 690 10 813 13 918
Pofiízení provozního hmotného majetku a poskytnuté zálohy — — — — — 
Neprovozní hmotn˘ majetek — — — — — 
Pofiízení neprovozního hmotného majetku a poskytnuté zálohy — — — — — 
Ostatní aktiva 211 938 18 211 920 153 892 131 587
Ostatní pokladní hodnoty 265 — 265 134 93
Pohledávky z obchodních vztahÛ 8 099 18 8 081 8 628 7 193
Pohledávky za státním rozpoãtem – státní pfiíspûvek 122 071 — 122 071 94 647 89 463
Pohledávky za státním rozpoãtem – daÀové pohledávky 58 064 — 58 064 48 338 33 364
Pohledávky z obchodování s cenn˘mi papíry 21 539 — 21 539 — — 
Zásoby 1 860 — 1 860 2 129 1 436
Dohadné úãty aktivní 40 — 40 16 38
Pohledávky za upsan˘ základní kapitál — — — — — 
Náklady a pfiíjmy pfií‰tích období 207 748 — 207 748 158 942 138 483
Náklady pfií‰tích období 207 748 — 207 748 158 942 138 483
Pfiíjmy pfií‰tích období — — — — — 
AKTIVA CELKEM 11 168 110 73 374 11 094 736 7 600 108 5 746 557
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PASIVA 2003 2002 2001
Závazky vÛãi bankám, druÏstevním záloÏnám — — —
Splatné na poÏádání — — — 
Ostatní závazky — — — 
Závazky vÛãi nebankovním subjektÛm — — — 
Závazky z dluhov˘ch cenn˘ch papírÛ — — — 
Emitované dluhové cenné papíry — — — 
Ostatní závazky z dluhov˘ch cenn˘ch papírÛ — — — 
Ostatní pasiva 10 415 469 6 958 913 5 406 400
Závazky z obchodních vztahÛ 13 453 5 313 11 059
Závazky vÛãi zamûstnancÛm 2 947 1 959 2 017
Závazky ze sociálního zabezpeãení 1 686 1 318 1 306
Závazky vÛãi státnímu rozpoãtu – vratky státních pfiíspûvkÛ 2 772 2 439 2 344
Závazky vÛãi státnímu rozpoãtu – daÀové závazky 2 134 1 644 1 268
Závazky z obchodování s cenn˘mi papíry — 19 846 9 816
Dohadné úãty pasivní a ostatní pasiva 1 922 6 582 — 
Prostfiedky úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní 10 390 555 6 919 812 5 378 590
Prostfiedky úãastníkÛ a státní pfiíspûvky 9 620 482 6 436 179 5 022 122
Prostfiedky pro v˘platu penzí 11 551 6 502 3 136
V˘nosy z pfiíspûvkÛ úãastníkÛ 688 651 434 458 337 671
Nepfiifiazené pfiíspûvky úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní 3 192 7 043 8 181
V˘platy dávek 66 679 35 630 7 480
V˘nosy a v˘daje pfií‰tích období 3 694 4 5
V˘nosy pfií‰tích období 3 694 — — 
V˘daje pfií‰tích období — 4 5
Rezervy 592 390 —
Rezervy na dÛchody a podobné závazky 592 390 — 
Rezervy na danû — — — 
Rezervy ostatní — — — 
Podfiízené závazky — — — 
Základní kapitál 210 000 210 000 110 000
V tom: splacen˘ základní kapitál 210 000 210 000 110 000
Vlastní akcie — — — 
Emisní áÏio 50 000 50 000 — 
Rezervní fondy a ostatní fondy ze zisku 75 065 53 944 27 101
Povinné rezervní fondy a rizikové fondy 57 866 36 081 27 101
Rezervní fond k vlastním akciím — — — 
Ostatní rezervní fondy — — — 
Ostatní fondy ze zisku 17 199 17 863 — 
V tom: rizikov˘ fond — — — 
Rezervní fond na nové ocenûní — — — 
Kapitálové fondy 80 057 25 713 25 713
Kapitálové vklady akcionáfie 60 245 7 784 7 784
Ostatní kapitálové fondy 19 812 17 929 17 929
OceÀovací rozdíly -47 832 92 015 -28 428
OceÀovací rozdíly z majetku a závazkÛ -47 953 92 015 -28 428
OceÀovací rozdíly ze zaji‰Èovacích derivátÛ 121 — — 
OceÀovací rozdíly z pfiepoãtu úãastí — — — 
Nerozdûlen˘ zisk nebo neuhrazená ztráta z pfiedchozích období 12 927 8 172 26 172
Nerozdûlen˘ zisk z pfiedchozích období 12 927 8 172 26 172
Neuhrazená ztráta z pfiedchozích období — — — 
Hospodáfisk˘ v˘sledek ve schvalovacím fiízení — — — 
Zisk nebo ztráta za úãetní období 294 764 200 957 179 594
PASIVA CELKEM 11 094 736 7 600 108 5 746 557
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v plném rozsahu k 31. 12. 2003 v tisících Kã

V¯KAZ ZISKÒ A ZTRÁT 2003 2002 2001
V˘nosy z úrokÛ a podobné v˘nosy 366 628 304 229 283 990
V tom: úroky z dluhov˘ch cenn˘ch papírÛ 348 212 285 593 260 792
Náklady na úroky a podobné náklady — 29 209
V tom: náklady na úroky z dluhov˘ch cenn˘ch papírÛ — — — 
V˘nosy z akcií a podílÛ 13 526 1 140 42 084
V˘nosy z poplatkÛ a provizí 572 539 524
Náklady na poplatky a provize 92 262 89 013 86 011
âist˘ zisk nebo ztráta z finanãních operací 137 132 106 608 32 509
Ostatní provozní v˘nosy 4 402 3 800 364
V tom: v˘nosy z nefinanãního umístûní prostfiedkÛ úãastníkÛ 1 111 802 145
Ostatní provozní náklady 5 214 1 099 243
V tom: náklady z nefinanãního umístûní prostfiedkÛ úãastníkÛ 1 111 — — 
Správní náklady 118 568 90 773 79 873
Náklady na zamûstnance 48 648 35 210 35 610
Mzdy a odmûny statutárním orgánÛm 35 546 25 515 25 901
Sociální a zdravotní poji‰tûní 11 384 8 288 8 440
Ostatní sociální náklady 1 718 1 407 1 269
Ostatní správní náklady 69 920 55 563 44 263
Obchodní náklady 21 548 19 780 14 314
Administrativní náklady 48 372 35 783 29 949
Rozpu‰tûní rezerv a opravn˘ch poloÏek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku — 416 — 
Rozpu‰tûní rezerv k hmotnému majetku — — — 
Rozpu‰tûní opravn˘ch poloÏek k hmotnému majetku — — — 
Rozpu‰tûní rezerv a opravn˘ch poloÏek k nehmotnému majetku — 416 — 
V tom: rozpu‰tûní rezerv a opr. poloÏek k neprovoznímu dlouhodobému majetku — — — 
Odpisy, tvorba a pouÏití rezerv a opr. poloÏek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 10 793 11 784 14 405
Odpisy hmotného majetku 7 997 8 853 10 428
Tvorba rezerv k hmotnému majetku — — — 
Tvorba opravn˘ch poloÏek hmotnému majetku — — — 
Odpisy nehmotného majetku 2 796 2 931 3 561
Tvorba opravn˘ch poloÏek k nehmotnému majetku — — 416
V tom: odpisy, tvorba rezerv a opr. poloÏek neprovozního dlouhodobého majetku — — — 
Rozpu‰tûní opr. poloÏek a rezerv k pohledávkám a zárukám, v˘nosy z dfiíve odepsan˘ch pohledávek 7 26 992 3 301
Rozpu‰tûní rezerv k pohledávkám a zárukám — — — 
Rozpu‰tûní opravn˘ch poloÏek k pohledávkám a zárukám — 26 992 3 301
V˘nosy z dfiíve odepsan˘ch pohledávek 7 — —
Odpisy, tvorba a pouÏití opravn˘ch poloÏek a rezerv k pohledávkám a zárukám — 26 992 3 292
Tvorba opravn˘ch poloÏek k pohledávkám a zárukám — — 3 292
Tvorba rezerv na záruky — — — 
Odpisy pohledávek a pohledávek ze záruk — 26 992 — 
Rozpu‰tûní opravn˘ch poloÏek k úãastem s rozhodujícím a podstatn˘m vlivem — — —
Ztráta z pfievodu úãastí s rozhodujícím a podstatn˘m vlivem, tvorba opravn˘ch poloÏek — — —
k úãastem s rozhodujícím a podstatn˘m vlivem
Rozpou‰tûní ostatních rezerv — — —
Tvorba ostatních rezerv 666 390 — 
Podíl na ziscích nebo ztrátách úãastí s rozhodujícím a podstatn˘m vlivem — — — 
Zisk nebo ztráta za úãetní období z bûÏné ãinnosti pfied zdanûním 294 764 223 644 178 739
Mimofiádné v˘nosy — 398 1 038
Mimofiádné náklady — 23 085 183
Zisk nebo ztráta za úãetní období z mimofiádné ãinnosti pfied zdanûním — -22 687 855
DaÀ z pfiíjmÛ — — —
Zisk nebo ztráta za úãetní období po zdanûní 294 764 200 957 179 594
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v plném rozsahu k 31. 12. 2003 v tisících Kã

PODROZVAHOVÉ POLOÎKY 2003 2002 2001
Podrozvahová aktiva 0 0 0
Poskytnuté pfiísliby a záruky — — —
Poskytnuté zástavy — — —
Pohledávky ze spotov˘ch operací — — —
Pohledávky z pevn˘ch termínov˘ch operací — — —
Pohledávky z opcí — — —
Odepsané pohledávky — — —
Hodnoty pfiedané do úschovy, do správy a k uloÏení — — —
Hodnoty pfiedané k obhospodafiování — — —
Podrozvahová pasiva 1 582 042 0 0
Pfiijaté pfiísliby a záruky — — —
Pfiijaté zástavy a zaji‰tûní — — —
Závazky ze spotov˘ch operací 313 105 — —
Závazky z pevn˘ch termínov˘ch operací 1 268 937 — —
Závazky z opcí — — —
Hodnoty pfievzaté do úschovy, do správy a k uloÏení — — —
Hodnoty pfievzaté k obhospodafiování — — —

1. Charakteristika a hlavní aktivity
ZaloÏení spoleãnosti
Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s. (dále jen „spoleãnost“ nebo „PFâP“), vznikl zápisem do obchodního rejstfiíku dne 19. záfií 1994.
Pfiedmût podnikání spoleãnosti
a) shromaÏìování penûÏních prostfiedkÛ od úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní (dále jen úãastník) a státu poskytnut˘ch ve prospûch 

úãastníkÛ,
b) nakládání s prostfiedky získan˘mi podle ustanovení písm. a),
c) vyplácení dávek penzijního pfiipoji‰tûní,
d) jiné ãinnosti bezprostfiednû související s penzijním pfiipoji‰tûním.
Struktura vlastníkÛ spoleãnosti
Spoleãnost mûla k 31. prosinci 2003 jednoho akcionáfie, âeskou poji‰Èovnu a.s.
Sídlo spoleãnosti
Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s., Truhláfiská 1106/9, Praha 1, âeská republika
âlenové pfiedstavenstva a dozorãí rady spoleãnosti k 31. prosinci 2003 podle obchodního rejstfiíku:
âlenové pfiedstavenstva: âlenové dozorãí rady:
Ing. Ivo Folt˘n, MBA RNDr. Darina Kocsisová Ph.D.
Ing. Tomá‰ Matou‰ek, MBA Ing. Josef Kessler
Ing. Radek Pefiina Mgr. Helena Lazosová
Ing. Roman Stupka, MBA Ing. Marek Mastník, MBA
Ing. Václav ·rajer, MBA RNDr. Vít ·roller

Ing. Bohuslava Vohradská
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Podrozvaha

Pfiíloha k úãetní závûrce



Organizaãní struktura
Spoleãnost se ãlení na úseky strategického marketingu, klientského servisu a finanãní úsek. Prodej obstarávají externí zprostfiedkovatelé
a poboãky âeské poji‰Èovny a.s. Pfiedsedou pfiedstavenstva spoleãnosti je Ing. Ivo Folt˘n, MBA. Správu investiãního portfolia vykonává 
pro spoleãnost od 1. záfií 2003 PPF Asset Management a.s. V prÛbûhu roku 2003 byly ukonãeny smlouvy se správci portfolia se spoleãností 
PPF burzovní spoleãnost a.s. (31. srpna 2003) a se spoleãností Citicorp investiãní spoleãnost, a.s. (25. kvûtna 2003).

Poãet úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní k 31. prosinci 2003 je 463 948 (k 31. prosinci 2002: 348 393, k 31. prosinci 2001: 322 179).
Depozitáfiské sluÏby poskytuje Îivnostenská banka, a s., v souladu se smlouvou ze dne 26. ãervna 2003. Smlouva o v˘konu funkce

depozitáfie ze dne 7. srpna 1998 s âeskoslovenskou obchodní bankou, a.s., byla ukonãena k 30. záfií 2003.
Dne 22. prosince 2000 byla uzavfiena ovládací smlouva mezi spoleãností jako osobou fiízenou a spoleãností âP finanãní servis a.s. 

jako osobou fiídící. Smlouva, která byla uzavfiena na dobu neurãitou a nabyla úãinnosti dne 22. prosince 2000, se dohodou smluvních
stran s úãinností k 31. prosinci 2003, tj. ke konci úãetního období, ru‰í a zaniká.

Ministerstvo financí v souladu s ustanoveními § 39 odst. 3 zákona ã.42/1994 Sb., o penzijním pfiipoji‰tûní se státním pfiíspûvkem a o zmû-
nách nûkter˘ch zákonÛ souvisejících s jeho zavedením, ve znûní pozdûj‰ích pfiedpisÛ a po dohodû s ministerstvem práce a sociálních
vûcí a Komisí pro cenné papíry povolilo dne 30. ãervna 2003 pod ã.j. 327/24 086/2003 slouãení Penzijního fondu âeské poji‰Èovny, a.s.,
Iâ 61858692, se sídlem Truhláfiská 1106/9, Praha 1, PSâ 110 00, a âP penzijního fondu, a.s., Iâ 61858617, se sídlem Truhláfiská 1106/9,
Praha 1, PSâ 110 00. Právním nástupcem sluãovan˘ch penzijních fondÛ se stal Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s. Jako souãást povole-
ní byl schválen rovnûÏ penzijní plán, statut a seznam ãlenÛ orgánÛ nástupnického penzijního fondu. Toto rozhodnutí nabylo právní moci
dne 1. ãervence 2003. Úãinnost toto rozhodnutí nabylo dnem zápisu do obchodního rejstfiíku, kter˘ byl proveden k datu 1. srpna 2003.

Jako v˘chozí datum, tzn. rozhodn˘ den fúze, je urãen 1. leden 2003. Ve‰keré srovnávací údaje za pfiedchozí úãetní období zachycují pouze
hodnoty Penzijního fondu âeské poji‰Èovny, a.s. V pfiípadû hodnot uvádûn˘ch pro datum 1. ledna 2003 se jedná jiÏ o data ze zahajovací
rozvahy slouãeného fondu Penzijní fond âeské poji‰Èovny, a.s.

2. Základní úãetní postupy pouÏívané spoleãností
(a) V˘chodiska pro pfiípravu fiádné úãetní závûrky
Úãetní závûrka byla pfiipravena na základû úãetnictví vedeného v souladu se zákonem o úãetnictví a pfiíslu‰n˘mi nafiízeními a vyhlá‰kami plat-
n˘mi pro âeskou republiku. Závûrka byla zpracována v souladu s principy ãasového rozli‰ení nákladÛ a v˘nosÛ, úãtování v historick˘ch
cenách a nepfietrÏitého pokraãování v ãinnosti.

V‰echny údaje jsou uvedeny v korunách ãesk˘ch (Kã). Mûrnou jednotkou jsou tisíce Kã, pokud není uvedeno jinak. 
Od 1. ledna 2002 aplikují penzijní fondy úãtovou osnovu a postupy úãtování pro banky a nûkteré finanãní instituce a úãetní závûrka pro obdo-

bí konãící 31. prosincem 2003 a 2002 byla sestavena v souladu s nimi. Srovnatelné údaje za pfiedcházející období konãící 31. prosincem 2001
v‰ak vycházejí z úãetních závûrek sestaven˘ch podle tehdy platné úãtové osnovy a postupÛ úãtování pro podnikatele upraven˘ch podle
struktury platné úãetní závûrky. Nûkteré srovnatelné údaje jsou proto v˘sledkem pouÏití odli‰n˘ch úãetních metod a postupÛ. Postupy plat-
né od 1. ledna 2002 nebyly aplikovány zpûtnû. 
(b) Vedení úãetnictví
Odli‰nost úãtování penzijních fondÛ od bûÏn˘ch podnikatelsk˘ch subjektÛ je dána zejména ustanovením § 37 zákona ã. 42/1994 Sb., o pen-
zijním pfiipoji‰tûní se státním pfiíspûvkem. Pfiedepsaná prÛbûÏná evidence stavu pfiíspûvkÛ jednotliv˘ch úãastníkÛ a státních pfiíspûvkÛ je
vedena na úãtu „Závazky z pfiíspûvkÛ penzijního pfiipoji‰tûní“ v analytickém ãlenûní na pfiíspûvky úãastníkÛ, státní pfiíspûvky, v˘nosy
z pfiíspûvkÛ úãastníkÛ a v˘nosy ze státních pfiíspûvkÛ.
(c) Cenné papíry a úãasti
Státní pokladniãní poukázky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papíry a akcie vãetnû podílov˘ch listÛ a ostatních podílÛ jsou klasifikovány podle
zámûru penzijního fondu do portfolia drÏeného do splatnosti, k obchodování nebo k prodeji. Do portfolia do splatnosti mohou b˘t zafia-
zeny pouze dluhové cenné papíry.

Spoleãnost oceÀuje finanãní aktiva v souladu s opatfiením Ministerstva financí âeské republiky ã. j. 282/73390/2001, kter˘m se stanoví
úãtová osnova a postupy úãtování pro banky a nûkteré finanãní instituce, a vyhlá‰kou Ministerstva financí âeské republiky ã. 501/2002, kte-
rou se provádûjí nûkterá ustanovení zákona ã. 563/1991 Sb., o úãetnictví, ve znûní pozdûj‰í pfiedpisÛ, pro úãetní jednotky, které jsou ban-
kami a jin˘mi finanãními institucemi:
1. Pfii pofiízení jsou v‰echny cenné papíry ocenûny pofiizovací cenou, jejíÏ souãástí jsou pfiímé transakãní náklady.
2. K datu sestavení úãetní závûrky jsou cenné papíry pfieceÀovány na reálnou hodnotu. V˘jimkou jsou cenné papíry drÏené do splatnosti,

které se pfieceÀují na nabûhlou hodnotu. Rozumí se tím pofiizovací cena postupnû zvy‰ovaná o nabíhající úrokové v˘nosy a sníÏená o opra-
vnou poloÏku.

3. Reálná hodnota cenného papíru se stanoví jako trÏní hodnota vyhlá‰ená ke dni stanovení reálné hodnoty, pokud úãetní jednotka pro-
káÏe, Ïe za trÏní cenu je moÏné cenn˘ papír prodat. TrÏní cenou se rozumí:
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a) cena zvefiejnûná organizátorem trhu v pfiípadû cenného papíru pfiijatého k obchodování na nûkterém z vefiejn˘ch trhÛ zemí OECD
nebo zemí, které uzavfiely s Mezinárodním mûnov˘m fondem speciální dohody o úvûrech spojené s obecn˘mi dohodami fondu
o v˘pÛjãkách;

b) cena cenného papíru vyhlá‰ená tvÛrcem trhu, kter˘ je buì bankou, nebo je investiãní institucí, která má ke své ãinnosti povolení pfií-
slu‰n˘ch orgánÛ a podléhá regulaci podle právních pfiedpisÛ âeské republiky, podle smûrnice EU ã. 93/6/ES nebo obdobné regula-
ci platné ve státû sídla finanãní instituce.

4. Není-li moÏné stanovit reálnou hodnotu jako trÏní cenu, reálná hodnota se stanoví jako upravená hodnota cenného papíru. Upravená hod-
nota cenného papíru se rovná:

a) mífie úãasti na vlastním kapitálu spoleãnosti, pokud se jedná o akcie,
b) mífie úãasti na vlastním kapitálu podílového fondu, pokud se jedná o podílové listy,
c) souãasné hodnotû cenného papíru, pokud se jedná o dluhopisy a smûnky.
Pokud nelze pouÏít ustanovení o upravené hodnotû cenného papíru a) aÏ c), pouÏijí se pfiíslu‰ná ustanovení vyhlá‰ky ã. 207/1998 Sb.,
o v˘poãtu hodnoty cenn˘ch papírÛ v majetku v podílovém fondu nebo v investiãním fondu.

5. O oceÀovacích rozdílech z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k obchodování, k prodeji vãetnû kurzov˘ch rozdílÛ a neprovozního majetku spo-
leãnost úãtuje na úãtu 569 – „OceÀovací rozdíly z pfiecenûní majetku“ k datu sestavení úãetní závûrky. Pokud dojde k trvalému sníÏení
hodnoty cenného papíru, provede spoleãnost odpis do nákladÛ.

6. O nabûhlém úrokovém v˘nosu z dluhopisÛ spoleãnost úãtuje souãasnû s plá‰tûm na úãtech tfiíd 3 a 4. O amortizaci diskontu/prémie
se úãtuje lineární metodou od data pofiízení do data splatnosti. V˘jimku tvofií cenné papíry drÏené do splatnosti, u nichÏ se pro zpÛsob
v˘poãtu amortizace diskontu a prémie pouÏije metoda efektivní úrokové míry.

7. Cenné papíry se pfii úbytku oceÀují váÏen˘m aritmetick˘m prÛmûrem.
8. Zaji‰Èovací deriváty

Zaji‰Èovací deriváty jsou vykazovány v reálné hodnotû. ZpÛsob vykázání této reálné hodnoty závisí na aplikovaném modelu zaji‰Èo-
vacího úãetnictví.
Zaji‰Èovací úãetnictví je moÏné aplikovat, pokud:
— zaji‰tûní je v souladu se strategií penzijního fondu pro fiízení rizik,
— v okamÏiku uskuteãnûní zaji‰Èovací transakce je zaji‰Èovací vztah formálnû zdokumentován,
— oãekává se, Ïe zaji‰Èovací vztah bude po dobu jeho trvání vysoce efektivní,
— efektivita zaji‰Èovacího vztahu je objektivnû mûfiitelná,
— zaji‰Èovací vztah je vysoce efektivní v prÛbûhu úãetního období,
— v pfiípadû zaji‰tûní oãekávan˘ch transakcí se v˘skyt této transakce oãekává s vysokou pravdûpodobností.

V pfiípadû, Ïe derivát zaji‰Èuje oproti riziku zmûny reálné hodnoty zaúãtovan˘ch aktiv nebo pasiv, je zaji‰Èovaná poloÏka také oceÀována reál-
nou hodnotou z titulu zaji‰Èovaného rizika. Zisky a ztráty z tohoto pfiecenûní zaji‰Èované poloÏky i zaji‰Èovacího derivátu jsou zahrnuty ve
v˘kazu zisku a ztráty v poloÏce „V˘nosy z úrokÛ a podobné v˘nosy“, resp. „Náklady na úroky a podobné náklady“.

V pfiípadû, Ïe derivát zaji‰Èuje oproti riziku variability v penûÏních tocích ze zaúãtovan˘ch aktiv nebo pasiv, právnû vynutiteln˘ch smluv nebo
oãekávan˘ch transakcí, je efektivní ãást zaji‰tûní (reálné hodnoty zaji‰Èovacího derivátu) vykázána jako souãást vlastního kapitálu v poloÏ-
ce „OceÀovací rozdíly ze zaji‰Èovacích derivátÛ“. Neefektivní ãást je zahrnuta ve v˘kazu zisku a ztráty v poloÏce „âist˘ zisk nebo ztráta
z finanãních operací“.

V pfiípadû, kdy zaji‰tûní právnû vynutiteln˘ch smluv nebo oãekávan˘ch transakcí vyústí v zaúãtování aktiva nebo pasiva, je kumulativní zisk
nebo ztráta z pfiecenûní zaji‰Èovacího derivátu zachycen˘ ve vlastním kapitálu zahrnut do úãetní hodnoty tohoto aktiva nebo pasiva. V opaã-
ném pfiípadû je zachycen do v˘kazu zisku a ztráty ve stejném ãasovém okamÏiku jako zisk nebo ztráta ze zaji‰Èované poloÏky.

Reálná hodnota finanãních derivátÛ se stanovuje jako souãasná hodnota oãekávan˘ch penûÏních tokÛ plynoucích z tûchto transakcí.
Pro stanovení souãasné hodnoty se pouÏívají obvyklé, na trhu akceptované modely, jako napfiíklad Black-ScholesÛv model pro nûkteré typy
opcí. Do tûchto oceÀovacích modelÛ jsou pak dosazeny parametry zji‰tûné na aktivním trhu jako devizové kurzy, v˘nosové kfiivky, volatili-
ty pfiíslu‰n˘ch finanãních nástrojÛ atd.
(d) Dlouhodob˘ hmotn˘ a nehmotn˘ majetek
Dlouhodob˘ hmotn˘ a nehmotn˘ majetek je evidován v pofiizovací cenû. Ve‰ker˘ majetek (s v˘jimkou dlouhodobého hmotného majetku neod-
pisovaného) je odpisován lineární metodou dle odpisového plánu. V následující tabulce jsou uvedeny doby odpisování podle skupin
majetku:
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Majetek Doba úãetního odpisování
Klimatizace 15 let
Trezory 15 let
Nábytek 8 let
Stroje a zafiízení 4 roky
Osobní automobily 4 roky
Dlouhodob˘ drobn˘ majetek 3 roky
Software individuálnû dle Ïivotnosti, max. 20 let

(e) OkamÏik uskuteãnûní úãetního pfiípadu
OkamÏikem uskuteãnûní úãetního pfiípadu pfii nákupu a prodeji cenného papíru se rozumí okamÏik vypofiádání obchodu. Pokud je obchod
pfied datem sestavení úãetní závûrky sjednán, ale je‰tû není vypofiádán, je úãetnû zachycen na podrozvahov˘ch úãtech.

OkamÏikem uskuteãnûní úãetního pfiípadu se také rozumí den v˘platy nebo pfievzetí obûÏiva, den nákupu nebo prodeje valut a deviz,
den pfiipsání (valuty) prostfiedkÛ podle v˘pisu z úãtu.
(f) Danû
Pfiijaté úroky z termínovan˘ch vkladÛ, dluhopisÛ, pokladniãních poukázek a pfiijaté dividendy se nezahrnují do základu pro v˘poãet danû z pfií-
jmÛ penzijního fondu. Tyto v˘nosy jsou pfiedmûtem sráÏkové danû ve v˘‰i 25 % nebo 15 % u zdroje. Penzijním fondÛm je umoÏnûno zapo-
ãítat sraÏenou daÀ z dividend a z v˘nosÛ z termínovan˘ch vkladÛ a dluhopisÛ na celkovou daÀovou povinnost. Z tohoto dÛvodu nejsou
tyto pfiíjmy efektivnû zdanûny.

Kapitálové v˘nosy z prodeje cenn˘ch papírÛ a ostatní pfiíjmy jsou, po odeãtení souvisejících nákladÛ, zahrnuty do daÀového základu a jsou
zdanûny sazbou 15 %.

Od svého zaloÏení spoleãnost kumuluje daÀové ztráty, a to z dÛvodu pfievaÏujících v˘nosÛ, které se nezahrnují do základu pro v˘poãet
danû z pfiíjmÛ. Proto spoleãnost neúãtuje o odloÏené dani.
(g) Opravné poloÏky
Spoleãnost stanoví opravné poloÏky k pochybn˘m pohledávkám na základû vlastní anal˘zy platební schopnosti sv˘ch zákazníkÛ. 

Pokud dojde k trvalému sníÏení hodnoty tûchto pohledávek, provede spoleãnost odpis. Odpisy nedobytn˘ch pohledávek jsou zahrnuty
v poloÏce „Odpisy, tvorba a pouÏití opravn˘ch poloÏek a rezerv k pohledávkám a zárukám“ v˘kazu zisku a ztráty. V této poloÏce se také
o stejnou ãástku sniÏují rezervy a opravné poloÏky. V˘nosy z dfiíve odepsan˘ch pohledávek jsou uvedeny ve v˘kazu zisku a ztráty v poloÏ-
ce „Rozpu‰tûní opravn˘ch poloÏek a rezerv k pohledávkám a zárukám, v˘nosy z dfiíve odepsan˘ch pohledávek“.

Tvorba opravné poloÏky je vykázána v pfiíslu‰né poloÏce v˘kazu zisku a ztráty, pouÏití opravné poloÏky je vykázáno spoleãnû s náklady
nebo ztrátami spojen˘mi s úbytkem majetku ve v˘kazu zisku a ztráty.
(h) Rezervy
Rezervy na penzi
Na závazky vypl˘vající ze smluv o penzijním pfiipoji‰tûní tvofií penzijní fond rezervy. V˘‰e rezervy se stanoví na základû extrapolace histo-
rick˘ch dat a za pouÏití dal‰ích pojistnû-matematick˘ch metod, a to ve v˘‰i rozdílu mezi souãasnou hodnotou pfiislíben˘ch v˘plat penzijní-
ho pfiipoji‰tûní a prostfiedky evidovan˘mi ve prospûch pfiíjemcÛ penzí. Jiné rezervy nebyly v roce 2003 vytváfieny.

Tvorba rezervy je vykázána v pfiíslu‰né poloÏce v˘kazu zisku a ztráty, pouÏití rezervy je vykázáno spoleãnû s náklady nebo ztrátami spo-
jen˘mi, na jejichÏ krytí byly rezervy vytvofieny, v pfiíslu‰né poloÏce v˘kazu zisku a ztráty.
(i) Pfievod cizí mûny
Transakce v cizí mûnû jsou pfievádûny pouÏitím denních smûnn˘ch kurzÛ âNB ke dni uskuteãnûní úãetního pfiípadu. V prÛbûhu roku úãtu-
je spoleãnost o realizovan˘ch kurzov˘ch ziscích a ztrátách na úãty nákladÛ a v˘nosÛ.

Ke dni sestavení úãetní závûrky jsou aktiva a pasiva denominovaná v cizí mûnû pfievádûna pouÏitím oficiálního devizového kurzu âNB,
kter˘ je platn˘ v rozvahov˘ den. Kurzové zisky nebo kurzové ztráty spoleãnost zaúãtuje na úãty nákladÛ nebo v˘nosÛ nebo „OceÀovacích
rozdílÛ z pfiecenûní majetku a závazkÛ“.
(j) Zásoby
Zásoby propagaãního materiálu jsou ocenûny pofiizovací cenou.
(k) Pronájmy
Spoleãnost úãtuje o pronajatém majetku tak, Ïe zahrnuje leasingové splátky do nákladÛ rovnomûrnû po dobu trvání pronájmu. Pfii ukon-
ãení nájmu a uplatnûní moÏnosti odkupu je pfiedmût leasingu zafiazen v kupní cenû.
(l) âasové rozli‰ení pofiizovacích nákladÛ
Spoleãnost úãtuje vyplacené provize a dal‰í pfiímé pofiizovací náklady na úãet nákladÛ pfií‰tích období a ãasovû je rozli‰uje po dobu plat-
nosti pfiíslu‰né smlouvy o penzijním pfiipoji‰tûní, maximálnû v‰ak 15 let.
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3. Cenné papíry
(a) Cenné papíry k prodeji

Cenné papíry k prodeji 2003 2002 2001
tis. Kã Nabûhlá hodnota Reálná hodnota Nabûhlá hodnota Reálná hodnota Nabûhlá hodnota Reálná hodnota
Kotované na burze âR
Akcie 313 916 309 872 121 672 116 164 490 275 463 441
Podílové listy — — — — — —
Státní dluhopisy 3 887 245 3 865 828 3 022 463 3 076 351 1 238 965 1 240 140
Ostatní dluhopisy 2 874 570 2 861 843 2 804 333 2 847 968 2 383 803 2 381 034
Kotované na jiném trhu CP
Pokladniãní poukázky 299 966 299 966 69 126 69 126 — —
Zahraniãní CP 970 636 960 871 — — — —
Vefiejnû neobchodovatelné CP
Bankovní dluhopisy 985 532 985 532 906 635 906 635 848 645 848 645
Celkem 9 331 865 9 283 912 6 924 229 7 016 244 4 961 688 4 933 260

(b) Cenné papíry drÏené do splatnosti

Cenné papíry drÏené do splatnosti 2003 2002 2001
tis. Kã Úãetní hodnota TrÏní hodnota Úãetní hodnota TrÏní hodnota Úãetní hodnota TrÏní hodnota
Kotované na burze âR
Ostatní dluhopisy 583 302 560 587 — — — —
Celkem 583 302 560 587 0 0 0 0

4. Pfiecenûní cenn˘ch papírÛ a majetku

tis. Kã 31. 12. 2003
Kladn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji 12 313
Záporn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji -60 266
V˘sledn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji -47 953
V˘sledn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ a majetku k 31. 12. 2003 -47 953

tis. Kã 31. 12. 2002
Kladn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji 104 134
Záporn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji -12 118
V˘sledn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji 92 016
Kladn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní bûÏn˘ch úãtÛ v cizí mûnû 0
Záporn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní bûÏn˘ch úãtÛ v cizí mûnû -1
V˘sledn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní bûÏn˘ch úãtÛ v cizí mûnû -1
V˘sledn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ a majetku k 31. 12. 2002 92 015

tis. Kã 31. 12. 2001
Kladn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji 17 990
Záporn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji -46 418
V˘sledn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ k prodeji -28 428
V˘sledn˘ oceÀovací rozdíl z pfiecenûní cenn˘ch papírÛ a majetku k 31. 12. 2001 -28 428

5. Pfiehled v˘nosÛ z cenn˘ch papírÛ a úãtÛ v bankách

tis. Kã 2003 2002 2001
Realizovan˘ zisk / ztráta z prodeje cenn˘ch papírÛ 136 861 106 075 39 318
Pfiijaté dividendy 13 526 1 140 42 084
Úrokové v˘nosy z obligací 346 711 277 622 237 454
Úrokové v˘nosy z pokladniãních poukázek a z úãtÛ u bank 19 917 26 607 46 536
Zisk / ztráta z kurzov˘ch rozdílÛ 37 335 -6 809
Ostatní 234 169 -209
Celkem 517 286 411 948 358 374
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6. Závazky a pohledávky vÛãi úãastníkÛm penzijního pfiipoji‰tûní

tis. Kã Pfiíspûvky úãastníkÛ Státní pfiíspûvky  V˘nosy Závazky z pfiíspûvkÛ
z pfiíspûvkÛ úãastníkÛ penzijního

a ze státních pfiíspûvkÛ pfiipoji‰tûní celkem
ZÛstatek k 31. 12. 2001 4 043 557 997 362 337 671 5 378 590
ZÛstatek k 31. 12. 2002 Penzijního fondu âeské poji‰Èovny 5 273 962 1 211 392 434 458 6 919 812
ZÛstatek k 31. 12. 2002 âP penzijního fondu 1 284 634 363 891 151 132 1 799 657
ZÛstatek k 1. 1. 2003 6 558 596 1 575 283 585 590 8 719 469
Pfiijaté pfiíspûvky 2 512 723 496 496 13 312 3 022 531
Pfiipsané zhodnocení — — 231 327 231 327
Vyplacené dávky -1 133 610 -266 801 -140 050 -1 540 461
Vratky pfiíspûvkÛ -14 074 -26 533 — -40 607
Pfievody do v˘nosÛ -176 — -1 528 -1 704
ZÛstatek k 31. 12. 2003 7 923 459 1 778 445 688 651 10 390 555 

tis. Kã 2003 2002 2001
Objem vyplacen˘ch dávek 1 540 461 834 819 610 206
Poãet vyplacen˘ch dávek 55 068 34 452 29 262

Bilanãní poloÏka „Nepfiifiazené pfiíspûvky úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní“ vykázaná ve v˘‰i 3 192 tis. Kã (v roce 2002: 7 043 tis. Kã,
v roce 2001: 8 181 tis. Kã) pfiedstavuje závazky vÛãi úãastníkÛm pfiijaté k identifikaci a je souãástí poloÏky „Pfiíspûvky úãastníkÛ“. Souãástí
této poloÏky jsou rovnûÏ pfiipravené dávky k v˘platû ve v˘‰i 66 679 tis. Kã (v roce 2002: 35 630 tis. Kã, v roce 2001: 7 480 tis. Kã), které
byly z bûÏného úãtu odepsány poãátkem ledna 2004. Dosud nevyplacen˘ státní pfiíspûvek za ãtvrté ãtvrtletí 2003 ve v˘‰i 
122 071 tis. Kã (v roce 2002: 94 647 tis. Kã, v roce 2001: 89 463 tis. Kã) je obsaÏen v celkové ãástce poloÏky „Státní pfiíspûvky“.

V rámci bilanãní poloÏky „Pohledávky za státním rozpoãtem – státní pfiíspûvky“ vykazuje spoleãnost k 31. prosinci 2003 pohledávku
vÛãi Ministerstvu financí âeské republiky z titulu nároku na státní pfiíspûvek klientÛ ve v˘‰i 122 071 tis. Kã (v roce 2002: 94 647 tis. Kã,
v roce 2001: 89 463 tis. Kã), splatnou v únoru 2004.

V úãetní závûrce sestavené k 31. prosinci 2001 vykazoval penzijní fond kumulované pfiíspûvky úãastníkÛ a státní pfiíspûvky jako kapitá-
lové fondy v rámci vlastního kapitálu. Aby v úãetní závûrce k 31. prosinci 2003 byly údaje minulého a bûÏného úãetního období srovnatel-
né, reklasifikoval penzijní fond zÛstatky kapitálov˘ch fondÛ k 31. prosinci 2001 ve v˘‰i 5 025 258 tis. Kã a zÛstatky fondÛ ze zisku ve v˘‰i
337 671 tis. Kã do závazkÛ z pfiíspûvkÛ úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní. 

7. Vlastní kapitál
a) Základní kapitál
Základní kapitál spoleãnosti k 31. prosinci 2003 ãinil 210 mil. Kã (2002: 210 mil. Kã, 2001: 110 mil. Kã). Základní kapitál byl tvofien 2 100 akci-
emi na jméno v nominální hodnotû 100 tis. Kã.
b) Kumulované v˘sledky hospodafiení, fondy ze zisku a emisní áÏio
V roce 2003 vykazovala spoleãnost emisní áÏio ve v˘‰i 50 000 tis. Kã (2002: 50 000 tis. Kã; 2001: 0 Kã).
Spoleãnost za rok 2002 vykázala zisk v hodnotû 200 957 tis. Kã, kter˘ rozdûlila dle rozhodnutí valné hromady ze dne 30. kvûtna 2003
takto:
zhodnocení pfiíspûvkÛ úãastníkÛ 190 909 tis. Kã

rezervní fond 10 048 tis. Kã

Zisk spoleãnosti âP penzijní fond, a.s., za rok 2002 v hodnotû 47 550 tis. Kã, byl rozhodnutím valné hromady ze dne 30. kvûtna 2003 rozdûlen
takto:
zhodnocení pfiíspûvkÛ úãastníkÛ 40 418 tis. Kã

rezervní fond 2 377 tis. Kã

pfievod do nerozdûleného zisku 4 755 tis. Kã

Zisk z roku 2003 ve v˘‰i 294 764 tis. Kã bude rozdûlen dle rozhodnutí valné hromady. 
c) Pfiehled pohybÛ vlastního kapitálu
PoloÏky vlastního kapitálu zaniklé spoleãnosti âP penzijní fond, a.s., byly z auditovan˘ch rozvah sluãovan˘ch spoleãností k 31. prosinci 2002
pfievedeny k 1. lednu 2003 v následující podobû:
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Vlastní kapitál v âP penzijním fondu Pfievod do nástupnické spoleãnosti V˘‰e v tis. Kã
Základní kapitál Kapitálové fondy 50 000
Emisní áÏio Kapitálové fondy 161
Kapitálové fondy Kapitálové fondy 2 299

Kapitálové fondy celkem 52 460
Povinné rezervní fondy Povinné rezervní fondy 9 360
Zisk úãetního období Hospodáfisk˘ v˘sledek ve schvalovacím fiízení 47 550
Celkem 109 370

Souãástí vlastního kapitálu jsou také oceÀovací rozdíly z pfiecenûní majetku ve v˘‰i: -47 832 tis. Kã (2002: 92 015 tis. Kã, 2001: -28 428 tis. Kã).
Celkov˘ vlastní kapitál tedy ãiní 674 981 tis. Kã (2002: 640 801 tis. Kã, 2001: 340 152 tis. Kã).

tis. Kã Zákl.  kapitál Emisní  áÏio Zisk bûÏného Kum. HV Kapitálové Rezervní Fondy Vlastní kapitál
období min. let fondy fond ze zisku celkem

ZÛstatek k 31. 12. 2001 110 000 0 179 594 26 172 25 713 27 101 0 368 580
Úpis akcií 100 000 50 000 — — — — — 150 000
Pfiídûl do RF — — -8 980 — — 8 980 — 0
Zhodnocení pfiipsané úãastníkÛm — — -170 614 — — — — -170 614
Pfievody mezi úãty VK — — — -18 000 — — 18 000 0
âerpání fondÛ ze zisku — — — — — — -137 -137
Zisk za rok 2002 — — 200 957 — — — — 200 957 
ZÛstatek k 31. 12. 2002 210 000 50 000 200 957 8 172 25 713 36 081 17 863 548 786
ZÛstatek k 1. 1. 2003 210 000 50 000 248 507 8 172 78 173 45 441 17 863 658 156
Pfiídûl do RF — — -12 425 — — 12 425 — 0
Zhodnocení pfiipsané úãastníkÛm — — -231 327 — — — — -231 327
Pfievody mezi úãty VK — — -4 755 4 755 — — — 0
âerpání KF a fondÛ ze zisku — — — — 1 884 — -664 1 220
Zisk za rok 2003 — — 294 764 — — — — 294 764 
ZÛstatek k 31. 12. 2003 210 000 50 000 294 764 12 927 80 057 57 866 17 199 722 813

8. Dlouhodob˘ hmotn˘ a nehmotn˘ majetek
(a) Nehmotn˘ majetek

tis. Kã Zfiizovací v˘daje Software Ostatní majetek Poskytnuté zálohy Celkem
Pofiizovací cena
ZÛstatek k 31. 12. 2001 3 205 14 430 — 3 358 20 993
ZÛstatek k 31. 12. 2002 — 14 613 950 2 695 18 258
ZÛstatek k 1. 1. 2003 — 32 760 4 757 3 260 40 777
PfiírÛstky — 1 623 1 473 — 3 096
Úbytky — -17 706 -132 -2 525 -20 363
Pfieúãtování — 170 565 -735 0
ZÛstatek k 31. 12. 2003 — 16 847 6 663 — 23 510
Oprávky
ZÛstatek k 31. 12. 2001 -3 205 -11 329 — -2 941 -17 475
ZÛstatek k 31. 12. 2002 — -14 062 -198 -2 525 -16 785
ZÛstatek k 1. 1. 2003 — -31 711 -1 555 -2 525 -35 791
Odpisy — -902 -1 894 — -2 796
Oprávky k úbytkÛm — 17 704 132 — 17 836
Opravné poloÏky — — — 2 525 2 525
ZÛstatek k 31. 12. 2003 — -14 909 -3 317 — -18 226
ZÛstatková hodnota 31. 12. 2001 0 3 101 0 417 3 518
ZÛstatková hodnota 31. 12. 2002 0 551 752 170 1 473
ZÛstatková hodnota 31. 12. 2003 0 1 938 3 346 0 5 284

Spoleãnost uzavfiela se spoleãností Democentrum Brno dohodu o mimosoudním vyrovnání. Na jejím základû pominul v rozvaze nevykáza-
n˘ sporn˘ závazek vypl˘vající z jednostranného odstoupení od smlouvy ve v˘‰i 2 834 tis. Kã a zároveÀ byla odúãtována zaplacená záloha
na dodávku softwaru. Spoleãnost jiÏ v minul˘ch úãetních obdobích vytvofiila 100% opravnou poloÏku, takÏe uzavfiení dohody nemûlo
negativní dopad na hospodáfisk˘ v˘sledek bûÏného roku. 
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(b) Provozní hmotn˘ majetek

tis. Kã Stroje a pfiístroje Dopravní prostfiedky Inventáfi a drobn˘ majetek Celkem
Pofiizovací cena
ZÛstatek k 31. 12. 2001 28 189 7 878 9 635 45 702
ZÛstatek k 31. 12. 2002 29 898 8 064 10 193 48 155
ZÛstatek k 1. 1. 2003 40 210 8 673 10 193 59 076
PfiírÛstky 10 377 2 937 386 13 700
Úbytky -4 856 -2 035 -435 -7 326
Pfieúãtování -827 — 827 0
ZÛstatek k 31. 12. 2003 44 904 9 575 10 971 65 450
Oprávky
ZÛstatek k 31. 12. 2001 -20 855 -3 925 -7 004 -31 784
ZÛstatek k 31. 12. 2002 -24 496 -4 291 -8 555 -37 342
ZÛstatek k 1. 1. 2003 -30 190 -4 431 -8 555 -43 176
Odpisy -4 678 -2 097 -994 -7 769
Oprávky k úbytkÛm 4 302 1 549 334 6 185
Pfieúãtování 191 — -191 0
ZÛstatek k 31. 12. 2003 -30 375 -4 979 -9 406 -44 760
ZÛstatková hodnota 31. 12. 2001 7 334 3 953 2 631 13 918
ZÛstatková hodnota 31. 12. 2002 5 402 3 773 1 638 10 813
ZÛstatková hodnota 31. 12. 2003 14 529 4 596 1 565 20 690

Ve‰ker˘ majetek spoleãnosti je zafiazen do skupiny provozní majetek. Ve v˘kazu zisku a ztráty je v fiádku „Odpisy hmotného majetku“ uve-
dena hodnota 7 997 tis. Kã. Rozdíl ve v˘‰i 228 tis. Kã je zÛstatková hodnota majetku pfii doodepsání z dÛvodu likvidace majetku. 

9. Pohledávky a závazky
Spoleãnost vykazuje pohledávky z obchodního styku v celkové v˘‰i 8 081 tis. Kã (2002: 8 653 tis. Kã; 2001: 7 219 tis. Kã). Z toho dlouhodobé
pohledávky ve v˘‰i 2 624 tis. Kã (2002: 3 946 tis. Kã; 2001: 5 268 tis. Kã) pfiedstavují pohledávku vÛãi pronajímateli budovy, firmû S.O.R.T.
Praha v.o.s., která je smluvnû umofiována.

Na úãtu pohledávek za nebankovními subjekty jsou evidovány pohledávky z titulu konkurzního fiízení za spoleãnostmi ZPS Zlín a Pfierovské
strojírny v hodnotû 10 370 tis. Kã, ke kter˘m byla jiÏ v pfiedchozích úãetních obdobích vytvofiena 100% opravná poloÏka. 

Pohledávky vÛãi státu ve v˘‰i 58 064 tis. Kã (2002: 48 338 tis. Kã; 2001: 33 364 tis. Kã) pfiedstavují zaplacenou sráÏkovou daÀ z úroko-
v˘ch v˘nosÛ, jak bylo zmínûno v bodu 2 (f).

Pohledávky z obchodování s cenn˘mi papíry ve v˘‰i 21 539 tis. Kã (2002: 0 Kã; 2001: 0 Kã) jsou tvofieny zejména pohledávkami za splat-
n˘mi kupony z dluhov˘ch cenn˘ch papírÛ, které byly uhrazeny v prÛbûhu ledna 2004. 

Spoleãnost vykazuje k 31. prosinci 2003 závazky z obchodního vztahÛ v celkové v˘‰i 13 453 tis. Kã (2002: 5 313 tis. Kã; 2001: 11 059 tis. Kã).
V‰echny závazky jsou ve splatnosti.

Závazky z obchodování s cenn˘mi papíry ve v˘‰i 0 Kã (2002: 19 846 tis. Kã; 2001: 9 816 tis. Kã) tvofiily vyúãtované poplatky správcÛ
portfolia za roky 2002 a 2001, které byly uhrazeny v prÛbûhu ledna 2003, resp. ledna 2002.

tis. Kã Opravné poloÏky k zálohám  Opravné poloÏky k pohledávkám Celkem
na dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek

ZÛstatek k 31. 12. 2001 2 941 27 017 29 958
ZÛstatek k 31. 12. 2002 2 525 25 2 550
ZÛstatek k 1. 1. 2003 2 525 10 395 12 920
Tvorba — — 0
âerpání -2 525 -7 -2 532
ZÛstatek k 31. 12. 2003 0 10 388 10 388

10. âasové rozli‰ení
Spoleãnost vykazuje aktivní ãasové rozli‰ení v celkové v˘‰i 207 748 tis. Kã (2002: 158 942 tis. Kã; 2001: 138 483 tis. Kã), z toho 197 186 tis. Kã
(2002: 145 585 tis. Kã; 2001: 118 596 tis. Kã) pfiedstavují ãasovû rozli‰ené pofiizovací náklady a 10 562 tis. Kã (2002: 13 357 tis. Kã; 2001:
19 887 tis. Kã) ostatní aktivní ãasové rozli‰ení.

Dohadné poloÏky pasivní ve v˘‰i 100 tis. Kã (2002: 6 582 tis. Kã; 2001: 0 Kã) zahrnují závazky z titulu provizí podnikÛm za organizaci
hromadn˘ch plateb. V pfiedchozích letech pak navíc i poplatky depozitáfii za kontrolní ãinnost za mûsíc prosinec a k datu uzávûrky nevyú-
ãtovanou spotfiebu plynu. 
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11. Transakce s podniky ve skupinû
V obchodních pohledávkách a závazcích, popsan˘ch v bodu 9, jsou obsaÏeny i následující zÛstatky úãtÛ t˘kající se vztahÛ k podnikÛm ve
skupinû:

tis. Kã V˘nosy Náklady Pohledávky Závazky
2003
âeská poji‰Èovna a.s. 14 263 1 127 6 279 905
eBanka, a.s. — 962 — 104
âP Leasing, a.s. 15 249 14 — 9
Home Credit Finance a.s. 23 246 — — —
PPF Asset Management a.s. — 6 780 — 123
âP DIRECT, a.s. — 1 — —
2002
âeská poji‰Èovna a.s. 13 227 1 388 302 891
eBanka, a.s. 985 18 — —
âP Leasing, a.s. 21 975 6 — —
InWay, a.s. — 45 — —
Home Credit Finance a.s. 2 281 — — —
Commercial Union Penzijní Fond, a.s. 27 — — —
2001
âeská poji‰Èovna a.s. 8 670 1 482 140 1 179
âP PARTNER, a.s. — 1 134 — —
âP finanãní servis a.s. — 88 — —
eBanka, a.s. 8 133 7 — —
âP DIRECT, a.s. — 4 — —
âP Leasing, a.s. 3 338 5 — 1

Spoleãnost dále vlastní dluhopisy emitované podniky ve skupinû:

ISIN Emitent Poãet kusÛ Reálná hodnota v tis. Kã
CZ0003700569 âeská poji‰Èovna a.s 417 408 160
CZ0003501223 âP Leasing, a.s. 359 363 043
CZ0003501306 Home Credit Finance a.s. 500 506 312

12. Splatná daÀ z pfiíjmÛ

tis. Kã 2003 2002 2001
Zisk nebo ztráta za úãetní období pfied zdanûním 294 764 200 957 179 594
V˘nosy nepodléhající zdanûní -352 566 -315 208 -323 165
DaÀovû neodãitatelné náklady 29 945 54 350 22 025
PouÏité slevy na dani a zápoãty — — —
Odeãet daÀové ztráty z pfiedchozích let — — —
Mezisouãet -27 857 -59 901 -121 546
DaÀ vypoãtená pfii pouÏití sazby 15 % 0 0 0

13. Rezervy

tis. Kã Rezerva na penzi Rezerva na odstupné
ZÛstatek k 31. 12. 2001 — —
ZÛstatek k 31. 12. 2002 390 —
ZÛstatek k 1. 1. 2003 677 500
Tvorba rezerv 667 —
âerpání rezerv -752 -500
ZÛstatek k 31. 12. 2003 592 0
V˘‰e rezervy na penzi byla stanovena metodami uveden˘mi v bodû 2 (h).
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14. Náklady a v˘nosy z poplatkÛ a provizí 

tis. Kã 2001 2002 2003
Provize zprostfiedkovatelÛm penzijního pfiipoji‰tûní 57 635 49 761 59 238
Poplatky trhu s CP, poplatky SCP a bankovní poplatky 9 554 10 729 5 108
Odmûna správcÛm za správu portfolia 18 822 28 523 27 916
Náklady na poplatky a provize celkem 86 011 89 013 92 262
V˘nosy z poplatkÛ a provizí 524 539 572
V˘nosy z poplatkÛ a provizí celkem 524 539 572

15. Osobní náklady

Rok 2003* PrÛmûrn˘ poãet (osob) Mzdové náklady a odmûny Sociální a zdravotní poji‰tûní Sociální náklady
Zamûstnanci 77 25 971 8 745 1 352
Vedoucí pracovníci 8 7 944 2 639 366
âlenové pfiedstavenstva a dozorãí rady 17 1 631 — —
Celkem 85 ** 35 546 11 384 1 718

Rok 2002 PrÛmûrn˘ poãet (osob) Mzdové náklady a odmûny Sociální a zdravotní poji‰tûní Sociální náklady
Zamûstnanci 60 20 082 6 793 1 172
Vedoucí pracovníci 5 4 224 1 495 235
âlenové pfiedstavenstva a dozorãí rady 11 1 209 — —
Celkem 65 ** 25 515 8 288 1 407

Rok 2001 PrÛmûrn˘ poãet (osob) Mzdové náklady a odmûny Sociální a zdravotní poji‰tûní Sociální náklady
Zamûstnanci 61 19 526 6 615 1 044
Vedoucí pracovníci 5 5 215 1 825 225
âlenové pfiedstavenstva a dozorãí rady 11 1 160 — —
Celkem 66 ** 25 901 8 440 1 269
* Vy‰‰í prÛmûrn˘ poãet zamûstnancÛ je dán slouãením s âP penzijním fondem, a.s. Poãet zamûstnancÛ postupnû klesal v prÛbûhu sluãovacího procesu. Od ledna 2004 je jiÏ poãet

zamûstnancÛ, vãetnû vedoucích pracovníkÛ, srovnateln˘ s rokem 2002.

** V souãtu uveden jen poãet zamûstnancÛ a vedoucích pracovníkÛ. Nûktefií ãlenové statutárních orgánÛ jsou rovnûÏ v zamûstnaneckém pomûru.

16. Ostatní správní náklady
Celkové ostatní správní náklady k 31. prosinci 2003 ãinily 69 920 tis. Kã (2002: 55 563 tis. Kã; 2001: 44 263 tis. Kã).

tis. Kã 2003 * 2002 2001
Po‰tovné a telekomunikaãní poplatky 15 539 9 401 9 368
Materiál pro klienty 11 051 7 779 5 922
Propagace a reklama 10 353 10 737 6 901
Nájem vãetnû finanãního a operativního pronájmu 11 882 12 320 8 136
·kolení zamûstnancÛ 1 997 3 321 2 751
ÚdrÏba techniky a podpora softwaru, ostatní správní náklady 19 098 12 005 11 185
Správní náklady celkem 69 920 55 563 44 263
* V˘‰e nákladÛ za roky 2002 a 2001 je uvedena pouze za PFâP, údaj za rok 2003 je vyãíslen za PFâP a âP penzijní fond, a.s (do okamÏiku zapsání fúze do obchodního rejstfiíku).

Úspory z rozsahu dané slouãením probíhajícím v roce 2003 se projeví v roce 2004.

17. Pronájmy
(a) Finanãní
Spoleãnost je zavázána platit leasingové splátky za finanãní leasing hardwarového zafiízení a software následovnû:

tis. Kã Pofiizovací cena Zaplaceno Splatné do 1 roku Splatné v období 1-5 let Splatné v následujících letech 
ZÛstatek k 31. 12. 2001 9 291 581 2 323 6 387 —
ZÛstatek k 31. 12. 2002 9 291 2 904 2 323 4 064 —
ZÛstatek k 1. 1. 2003 9 291 2 904 2 323 4 064 —
PfiírÛstky — 2 323 2 323 — —
Úbytky — — 2 323 2 323 —
ZÛstatek k 31. 12. 2003 9 291 5 227 — — —
Celkem 9 291 5 227 2 323 1 741 0
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(b) Operativní
Na základû smlouvy o operativním pronájmu spoleãnost vyuÏívá hardware a softwarové zafiízení. Celkové roãní náklady za rok 2003 ãinily
918 tis. Kã (2002: 1 102 tis. Kã; 2001: 46 tis. Kã). Tato smlouva byla pfiedãasnû ukonãena a pronajat˘ majetek byl spoleãností odkoupen.

18. Následné události
V období mezi rozvahov˘m dnem a dnem pfiípravy úãetní závûrky se neudály Ïádné zmûny, které by v˘znamnû ovlivnily finanãní pozice
spoleãnosti.

19. Nejisté budoucí závazky
Penzijní plány spoleãnosti obsahují garance spojené s v˘platou penzí. Tûmito garancemi jsou pfiedev‰ím garantované úrokové míry pfii v˘po-
ãtu penzí a garantované úmrtnostní tabulky. Spoleãnost testovala hodnotu závazkÛ vÛãi úãastníkÛm penzijního pfiipoji‰tûní k 31. prosin-
ci 2003 za pouÏití nejlep‰ích pfiedpokladÛ úrokov˘ch mûr, nákladÛ, storen a pravdûpodobností annuitizací a prokázala, Ïe není potfieba
tvofiit dodateãnou rezervu. Hodnota závazkÛ spoleãnosti se mÛÏe následnû zmûnit, pokud se skuteãn˘ v˘voj odch˘lí od tûchto pfiedpo-
kladÛ.

20. Finanãní nástroje – trÏní riziko
Spoleãnost je vystavena trÏním rizikÛm, která vypl˘vají z otevfien˘ch pozic transakcí s mûnov˘mi, úrokov˘mi a akciov˘mi nástroji, které
jsou citlivé na zmûny podmínek na finanãních trzích. 
(a) ¤ízení rizik
Investiãní strategií spoleãnosti je dosaÏení minimálnû trÏního zhodnocení vloÏen˘ch prostfiedkÛ pfii minimalizaci trÏních rizik investiãního port-
folia. Základním nástrojem fiízení rizik jsou limity na podíl jednotliv˘ch typÛ finanãních nástrojÛ v portfoliu spoleãnosti stanovené zákonem
ã. 42/1994 Sb., o penzijním pfiipoji‰tûní se státním pfiíspûvkem, a investiãní strategií spoleãnosti, která je stanovena v souladu s poÏadav-
ky zákona. 
(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spoleãnosti nástroji s vhodnou splatností, tak i schopnost spoleãnosti
likvidovat/prodat aktiva za pfiijatelnou cenu v pfiijatelném ãasovém horizontu.

Spoleãnost vykazuje na stranû závazkÛ pfiíspûvky pfiijaté od úãastníkÛ, státu a tfietích stran ve prospûch úãastníkÛ. Splatnost závazkÛ vÛãi
úãastníkÛm není specifikována pro smlouvy, u kter˘ch úãastníci neuplatnili nárok na v˘platu dávek. U závazkÛ z pfiíspûvkÛ penzijního pfii-
poji‰tûní nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moÏnosti poÏádat kdykoliv o v˘platu dávky po vzniku
nároku, resp. o v˘platu odbytného po 12 mûsících poji‰tûné doby. Spoleãnost evidovala na úãtech závazkÛ 2 584 674 tis. Kã (2002:
1 605 138 tis. Kã) ve prospûch úãastníkÛ, ktefií splnili podmínky nároku na penzi, ale zatím o dávku nepoÏádali.

Spoleãnost pravidelnû vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorováním zmûn ve struktufie pfiílivu a odlivu prostfiedkÛ úãastníkÛ.
Spoleãnost dále drÏí jako souãást své strategie fiízení rizika likvidity ãást aktiv ve vysoce likvidních prostfiedcích jako státní pokladniãní
poukázky a obdobné dluhopisy.
Zbytková splatnost aktiv a závazkÛ spoleãnosti

tis. Kã Do 3 mûs. Od 3 mûs. do 1 roku Od 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladní hotovost 18 — — — — 18
Vklady u bank 781 862 — — — — 781 862
Státní bezkuponové dluhopisy 299 966 — — — — 299 966
Ostatní bezkuponové dluhopisy — 985 532 — — — 985 532
Dluhové cenné papíry státní — 668 617 3 197 211 — — 3 865 828
Dluhové cenné papíry ostatní — 708 224 2 479 746 1 218 046 — 4 406 016
Akcie a podílové listy — — — — 309 872 309 872
Ostatní aktiva 144 767 61 238 1 301 — 238 336 445 642
Celkem 1 226 613 2 423 611 5 678 258 1 218 046 548 208 11 094 736
Závazky z pfiíspûvkÛ penzijního pfiipoji‰Èení 66 679 — — — 10 323 876 10 390 555 
Ostatní pasiva 24 914 592 — — 3 694 29 200
Celkem 91 593 592 — — 10 327 570 10 419 755
Rozdíl 462 516 2 423 019 5 678 258 1 218 046 -9 779 362 674 981
Kumulativní rozdíl 1 135 020 3 558 039 9 236 297 10 454 343 674 981 674 981
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tis. Kã Do 3 mûs. Od 3 mûs. do 1 roku Od 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik Celkem
K 31. prosinci 2002
Pokladní hotovost 143 — — — — 143
Vklady u bank 258 601 — — — — 258 601
Státní bezkuponové dluhopisy 29 792 39 334 — — — 69 126
Ostatní bezkuponové dluhopisy — — 906 635 — — 906 635
Dluhové cenné papíry státní 118 173 131 112 2 613 997 213 069 — 3 076 351
Dluhové cenné papíry ostatní — 47 022 2 700 807 100 139 — 2 847 968
Akcie a podílové listy — — — — 116 164 116 164
Ostatní aktiva 94 912 51 334 2 623 — 176 251 325 120
Celkem 501 621 268 802 6 224 062 313 208 292 415 7 600 108
Závazky z pfiíspûvkÛ penzijního pfiipoji‰Èení — — — — 6 919 812 6 919 812
Ostatní pasiva 39 105 390 — — — 39 495
Celkem 39 105 390 — — 6 919 812 6 959 307
Rozdíl 462 516 268 412 6 224 062 313 208 -6 627 397 640 801
Kumulativní rozdíl 462 516 730 928 6 954 990 7 268 198 640 801 640 801

Spoleãnost pfied 1. lednem 2002 nemûla povinnost vykazovat kvantitativní anal˘zu rizika likvidity, a nemá proto k dispozici data za srov-
natelné období roku 2001.
(c) Úrokové riziko
Závazky spoleãnosti nejsou úroãeny pevnou úrokovou sazbou s v˘jimkou závazkÛ z titulu jiÏ vyplácen˘ch doÏivotních penzí v celkové
hodnotû 11 551 tis. Kã (2002: 6 502 tis. Kã, 2001: 3 136 tis. Kã). Úrokové riziko spoleãnosti není proto v˘znamné.
(d) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciov˘ch nástrojÛ drÏen˘ch v portfoliu spoleãnosti a finanãních derivátÛ odvozen˘ch od tûchto nástro-
jÛ. Rizika akciov˘ch nástrojÛ jsou fiízena obchodními limity a metody fiízení tohoto rizika jsou uvedeny v ãásti „¤ízení rizik“ (bod 21 (a)).
(e) Mûnové riziko 
Aktiva a pasiva v cizích mûnách vãetnû podrozvahov˘ch angaÏovaností pfiedstavují expozici spoleãnosti vÛãi mûnov˘m rizikÛm. Realizované
kurzové zisky a ztráty jsou zachyceny pfiímo ve v˘kazu zisku a ztráty, nerealizované kurzové zisky a ztráty jsou souãástí OceÀovacích roz-
dílÛ. Devizová pozice spoleãnosti je následující:
Devizová pozice spoleãnosti 

tis. Kã EUR Kã Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladní hotovost — 18 18
Státní bezkuponové dluhopisy — 299 966 299 966
Pohledávky za bankami 14 781 848 781 862
Dluhové cenné papíry 960 871 8 296 505 9 257 376
Akcie, podílové listy a ostatní podíly — 309 872 309 872
Ostatní aktiva — 237 894 237 894
Náklady a pfiíjmy pfií‰tích období — 207 748 207 748
Celkem 960 885 10 133 851 11 094 736
Prostfiedky úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní — 10 390 555 10 390 555
Ostatní pasiva — 25 506 25 506
V˘nosy a v˘daje pfií‰tích období — 3 694 3 694
Celkem — 11 094 736 11 094 736
Dlouhé pozice podrozvahov˘ch nástrojÛ — — —
Krátké pozice podrozvahov˘ch nástrojÛ 1 582 042 — —
Celkem 1 582 042 0 0

Spoleãnost pfied 1. lednem 2002 nemûla povinnost vykazovat kvantitativní anal˘zu mûnového rizika, a nemá proto k dispozici data za
srovnatelné období roku 2001. K 31. prosinci 2002 pak spoleãnost vykazovala pouze dva bankovní úãty vedené v cizí mûnû s celkov˘m zÛstat-
kem 16 tis. Kã. Devizová pozice spoleãnosti proto nebyla v˘znamná.
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