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Néazev: Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Sidlo: Truhlaiska 1106/9, 110 00 Praha 1

Pravni forma: akciova spoleénost

Datum vzniku: 19. zari 1994

IC: 61858692

Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738
Vlastnik spole¢nosti (podil na zakladnim kapitélu): Ceska pojistovna a.s. (100 %)

Penzijni fond Ceské pojitovny, a.s., plsobi na trhu penzijniho pfipojidténi od roku 1994. Jeho zakladatelem a jedinym
akcionafem je Ceska pojistovna a.s. Za deset let svého pUsobeni si Penzijni fond Ceské pojidtovny vybudoval posta-
veni jedné z nejsilngjsich spolednosti a v sou¢asnosti je nejdynamiétéji se rozvijejicim penzijnim fondem v Ceské repub-
lice.

Penzijni fond Ceské pojistovny nabizi penzijni pfipojiéténi se statnim piispévkem a dle zakona poskytuje véechny druhy
penzi — starobni, vysluhovou, invalidni a poztstalostni. Svym klientim ve spolupraci s Ceskou pojigtovnou a.s. pfina-
Si také vyhodné rizikové pojisténi, které zajimavé doplnuje spofici funkci pfipojisténi, a poskytuje tak klientovi komplexni
zabezpedeni i v pfipadé nenadalych Zivotnich situaci. Pro podnikovou klientelu vytvofil fond ve spolupraci s Ceskou
pojitovnou a.s. specialni nabidku integrovanych sluzeb pod nazvem CP Program zaméstnaneckych vyhod. Jedna se
o komplexni nabidku penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem a zivotniho pojisténi.

Poslanim Penzijniho fondu Ceské pojistovny je byt vedoucim, davéryhodnym a vysoce spolehlivym poskytovate-
lem penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem. Hlavnimi strategickymi cili penzijniho fondu je trvalé zvySovani
podilu v segmentech individuélni a firemni klientely, efektivni sprava vlozenych prostifedkd a vysoka kvalita poskyto-
vanych sluzeb.

Hodnota aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny k 31. prosinci 2003 &inila 11,1 mld. K&, to znamena meziroéni nardst
0 46 %. Fond realizoval v roce 2003 historicky nejvyssi Cisty zisk ve vysi 295 mil. K¢&. Za rok 2003 fond ziskal
86 tisic novych klientt a ke konci roku jejich celkovy pocet prekrodil hranici 463 tisic, coz predstavuje trzni podil 17,4 %.
Ke skokovému rlstu vyrazné piispélo tispééné slouceni s CP penzijnim fondem, a.s. (dfive Commercial Union Penzijni
Fond, a.s.), které probéhlo v loniském roce.

tis. Ké

Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi
Aktiva netto celkem

Zakladni kapital

Pocet klientl

Pfipisovany vynos (v % p.a.)

Zakonny rezervni fond

O rozdéleni zisku bude rozhodovat valnd hromada v pribéhu Il

. Ctvrtleti 2004.

2003 2002 2001 2000 1999

294 764 200 957 179 594 153 621 187 725
11094 736 7 600 108 5746 557 4344780 3305 254
210 000 210 000 110 000 110 000 110 000
463 948 348 393 322179 296 059 226 805
—" 3,2 3,8 4,5 6,6

57 866 36 081 27 101 19 420 10 034
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Vazeni klienti, akcionafi a obchodni pratelé,
je mi potésenim predlozit Vam vyroéni zpravu Penzijniho fondu Ceské pojigtovny. Rok 2003 byl nepochybné Gspésény
nejen pro nasi spoleénost, ale rovnéz pro cely sektor penzijnich fondii v Ceské republice.

Penzijni fondy se za deset let své existence staly nedilnou soucasti odvétvi financnich sluzeb jako svébytné financ-
ni instituce poskytujici sluzby spojené se spravou dlouhodobych Uspor. Pfestoze se doposud nepodafilo pokrocit v pro-
cesu nalezeni potfebného kompromisu na vysledné podobé reformy statniho dichodového systému, je ziejmé,
ze sektor penzijnich fondd jiz nyni tvofi vyznamny a nezanedbatelny prvek dichodového systému. Produkt penzijniho
pfipojisténi pfedstavuje vyhledavany nastroj pro zajisténi individualnich finanénich potfeb klientd v postproduktivnim
véku a zaroven se stava dulezitou komponentou mzdovych a motivacénich program( velkého mnozstvi firem a institu-
ci. Jiz vice nez polovina praceschopného obyvatelstva nasi zemé vnima spofeni na penzi poskytované soukromymi pen-
zijnimi fondy jako potfebny a odpovidajici produkt, ktery také diky pfimé statni podpore formou statnich pfispévku
a danovym Ulevam pfinasi pozadovanou miru zhodnoceni.

Minuly rok byl opét ve znameni pokracujici koncentrace trhu penzijniho pfipojisténi, nebot pfi velmi vysoké Gcasti
obcanu na systému dobrovolného spofeni v penzijnich fondech se pravé zde nachéazel prostor pro dalsi rust a cerpa-
ni efektu Gspor z rozsahu. K tomuto procesu velkou mérou pfispéla i finanéni skupina Ceské pojidtovny.
Pod jejim vedenim byl zavr§en proces slouéeni Penzijniho fondu Ceské pojistovny s CP penzijnim fondem (dfive
Commercial Union Penzijni Fond). V prosinci podepsala Ceska pojistovna smlouvu o koupi majoritniho podilu v ABN AMRO
Penzijnim fondu a stala se tak nejvyznamnéjéim poskytovatelem sluzeb penzijniho pfipojidténi podle poétu klientt v Ceské
republice. Investi¢ni zamér bude dokoncen procesem flize obou spole¢nosti.

Samotny Penzijni fond Ceské pojistovny v prabéhu minulého roku znaéné posilil svoji pozici jak v poé&tu klientd,
tak v hodnoté spravovanych aktiv. K ristu naseho klientského kmene doslo i diky velmi Uspésné obchodni strategii,
kterd ndm v minulém roce pfinesla 86 tisic uzavienych smluv. O tento skvély vysledek, ktery nas vzdalil od konkuren-
ce, se zaslouZila pfedevsim sit obchodnich zastupcii nasi mateiské spoleénosti Ceské pojistovny. Diky individualni-
mu pfistupu a komplexnosti poskytovaného servisu jsme rovnéz posilili v segmentu firemni klientely. Nase sluzby nyni
vyuziva pres 4 500 firem, které vnimaji penzijni pfipojisténi od Penzijniho fondu Ceské pojistovny jako soudast svych
zaméstnaneckych programa.

Obezrietna investi¢ni strategie a Gzka spoluprace s nasi sesterskou spolec¢nosti PPF Asset Management pfi spravé
portfolia klientskych prostfedkt spolu s neustalym Usilim pfi snizovani nakladi spole¢nosti pfinesly nasi spole¢nosti nej-
vy$si zisk v dosavadni historii. DosaZeny zisk v objemu 295 milion K& umoznuje pfipsat klientim vysoce nadinflaéni reél-
né zhodnoceni. Jsem presvédcen, Ze dobré hospodarské vysledky v nadchéazejicim roce prinese i nase inovovana inves-
ti¢ni strategie, kterou jsme pfipravili v souladu s jiz platnou novelou zdkona o penzijnim pfipojisténi.

Nasi ambici pro rok 2004 je pokragovat v dynamickém riistu a rozvoji Penzijniho fondu Ceské pojistovny ve véech uka-
zatelich hospodareni. Za zvlasté dalezité povazujeme pripravu a realizaci integrace s ABN AMRO Penzijnim fondem,
ktera spolu s vlastnimi obchodnimi aktivitami povede k dalSimu zlepseni sluzeb klientim a ristu hodnoty spole¢nosti.
Penzijni fond Ceské pojistovny bude taktéz aktivnim spolutviircem odvétvi, v némsz poskytuje své sluzby.

Jsem si plné védom, Ze nasich velmi dobrych vysledk( a vyznamného trzniho postaveni jsme v uplynulém roce doséh-
li diky davéfe a loajalité nasich klientt a diky nasi pfislugnosti k finanéni skupiné Ceské pojistovny. Velmi si vazim také
obétavé a profesiondlni prace véech zaméstnancl spole¢nosti. Jsem presvédcen, Ze nam toto zdzemi umozni doséh-
nout naroc¢nych cill, které jsme si pro letosni rok stanovili.
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Penzijni fond Ceské pojistovny v roce 2003 potvrdil skuteénost, ze je jednim z nejrychleji rostoucich penzijnich fondu
pfitom bylo dokoné&eni procesu slouéeni s CP penzijnim fondem, diky kterému doélo k vyraznému posileni pozice
spolecnosti na trhu.

Obchodni strategie zalozena na velmi Gzké spolupraci s Ceskou pojistovnou a vybranymi distribuénimi sitémi pojis-
tovacich makléfu pfinesla Penzijnimu fondu Ceské pojistovny 86 tisic uzavienych smluv v roce 2003. Zajem o soukromé
penzijni pfipojisténi podpofila stoupajici znalost vyhodnosti tohoto sporeni mezi obyvatelstvem a také verejna disku-
se o nutnosti reformy dichodového systému. Na konci roku mél penzijni fond 464 tisic klientt véetné téch, ktefi méli
uzavienou smlouvu s pfevzatym CP penzijnim fondem. Trzni podil spoleénosti z hlediska poétu klientt dosahl 17,4 %.
Co se tyée gistého rastu poétu klientd, patfil Penzijni fond Ceské pojistovny na absolutni $picku trhu.

Rist byl zaznamenén rovnéz v segmentu podnikové klientely. Zatimco v roce 2002 evidoval penzijni fond 67 tisic
klient( s prispévkem zaméstnavatele, na konci minulého roku to bylo jiz témér 88 tisic klientd. Tento vysledek zaradil spo-
le¢nost na druhé misto na trhu. Podil klientl v kmeni, kterym pfispiva zaméstnavatel, se pohyboval na Grovni 19 %. Doslo
také ke zvyseni poctu spolupracujicich firem, které penzijni pfipojisténi chapou jako vhodnou soucast vlastnich soci-
alnich a motivaénich systémui. Celkovy podet zaméstnavatell, ktefi vyuzivali finanénich sluzeb Penzijniho fondu Ceské
pojistovny, v roce 2003 preséahl 4,5 tisice.

I 5.6 %
I 1 %
I 3.1 %
I, ©2 %

I, 10,9 %

I 123 %

I 12,5 %

67318 13,4 %

87 818
1 17,4 %

Uspésna fuze s CP penzijnim fondem a velmi dobré obchodni vysledky pozitivné ovlivnily hlavni finanéni ukazatele.
Razantni zvyseni zaznamenal objem aktiv, ktery v roce 2003 vzrostl o 46 % na Groven 11,1 miliardy K¢, coz predstavuje
trzni podil pfesahujici 13 %. Rozhodujicim faktorem pro rist aktiv je objem naspofenych prostifedku. Celkové pfis-
pévky klientl,, zaméstnavatell a statu Cinily v minulém roce témér 3 miliardy korun. V meziro¢nim srovnani to predsta-
vuje narlst o 35 %, coz je potvrzenim vysoké dynamiky ristu spolecnosti.

Podatilo se rovnéz déle snizovat ndkladovou marzi spole¢nosti. Provozni nadklady na jednoho klienta poklesly na
493 K¢, zatimco primeér trhu ¢Cinil 648 K¢&. Z pohledu konkurence proto patfi nds penzijni fond mezi nejefektivnéjsi.

Narust aktiv a dali pokles nakladové marze pfinesly Penzijnimu fondu Ceské pojistovny za rok 2003 rekordni zisk. Jeho
vyse 295 milioni K& pfedstavuje v meziroc¢nim srovnani narlist o 47 % a umozni klientim pfipsat velmi kvalitni zhodno-
ceni, které opét vyrazné prevysi vynos klasickych depozitnich produktd.



Spréava klientskych prostiedki(i je do zna¢né miry ur¢ovéna ekonomickym prostfedim, ve kterém se Penzijni fond
Ceské pojistovny pohybuje. V prvni poloviné roku snizila CNB Grokové sazby celkové o 75 bps — az na Groveri 2 %.
V zemich eurozény pokracovala ekonomickéa stagnace, ktera ovliviiovala vykonnost ¢eského hospodarstvi. V posled-
nim Ctvrtleti zacaly dluhopisové trhy indikovat potencialni rist sazeb, oproti tomu akciové trhy razantné posilovaly.

V pribéhu roku 2003 penzijni fond reagoval na vyvoj na kapitalovych trzich dvéma zpusoby. Doslo ke zméné struktury
portfolia dluhopist, kdy od druhého ctvrtleti byla ¢ast penéznich prostfedkll investovana do dluhopis zemi OECD.
V druhé poloviné roku bylo pfistoupeno k mirnému navyseni akciové slozky portfolia v reakci na rlistovy trend ceské-
ho akciového trhu. Uplatnovana investi¢ni strategie vychéazela z cile stoprocentni garance Gc¢ta klientd pfi udrzovani
nizké miry rizika.

Vysledkem realizované investi¢ni strategie bylo v minulém roce dosazeni u¢etniho vynosu ve vysi 518 miliond K¢,
coz predstavuje ve srovnani s rokem 2002 narlst o0 26 %. Hodnota portfolia k 31. 12. 2003 ¢inila 10 851 milion K&, zaro-
ven byl zaznamenan jeho meziro¢ni narlst o 3 433 milionu K. Na konci minulého roku tvofily dluhopisy 88 % portfo-
lia, podil akcii se zvysil na 3 %.

2003 2002 2001

v tis. Ké v % v tis. Ké v % v tis. Ké v %

Statni dluhopisy 4165794 38 3145 477 42 1240 140 22

Dluhopisy obchodnich bank a CNB 1087 235 10 1325690 18 1431570 26

Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 3343 442 31 2428913 33 1798 109 32

Dluhopisy statt a centralnich bank OECD 960 871 9 — — — —

Akcie a podilové listy 309 872 3 116 164 2 463 441 8

Bankovni ucéty 781862 7 258 601 3 525 696 10

Ostatni investice” 201 674 2 142 985 2 122 827 2

Trzni hodnota portfolia 10 850 750 100 7 417 830 100 5581783 100
" Pohledévky za statnim pfispévkem, dariové pohledavky a kupony.

v tis. K¢ v %

1. Statni dluhopisy 4165 794 38

2. Dluhopisy obchodnich bank a CNB 1087 235 10

3. Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 3 343 442 31

4. Dluhopisy stati a centralnich bank OECD 960 871 9

5. Akcie a podilové listy 309 872 3

6. Bankovni ucty 781 862 7

7. Ostatni investice” 201674 2

10 850 750 100

" Pohleddvky za statnim pfispévkem, dariové pohledavky a kupony.



Cinnost dozoréi rady v roce 2003 probihala v souladu s ustanovenimi pfisluénych zakont a stanov spole&nosti. Dozoré&i
rada dohlizela na vykon plUsobnosti pfedstavenstva a uskutec¢novani ¢innosti spole¢nosti.

Dozordéi rada se sesla v ramci své plsobnosti podle stanov spolec¢nosti v roce 2003 na Sesti zasedanich. Na svych
zasedanich se dozorci rada zabyvala pfedevsim hospodafenim spolec¢nosti, obchodnimi aktivitami a vysledky, sta-
vem a vynosy investi¢niho portfolia, pInénim finan¢niho a obchodniho planu na rok 2003. Dozor¢i rada také vénovala
pozornost procesu flze spoleénosti s CP penzijnim fondem, a.s.

Dozorci rada vyuzivala ke své praci predevsim vyzadané pisemné materidly a komentare predsedy predstavenstva,
vykonného feditele, dalSich ¢lent vedeni, pfipadné zaméstnancl spole¢nosti, ktefi se zasedani dozorci rady pravi-
delné ucastnili. Dozorci rada plsobila béhem roku 2003 v nezménéném personalnim slozeni.

Pfedstavenstvo spoleénosti piedlozilo dozoréi radé vysledky hospodareni Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.,
za rok 2003 a auditorskou zpravu o ovéreni ro¢ni Gcetni zavérky k 31. prosinci 2003. Po zhodnoceni vysledkd Penzijniho
fondu Ceské pojistovny, a.s., za rok 2003 dozoréi rada predklada valné hromadé nasledujici vyjadieni:

Dozoréi rada Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s., prezkoumala fadnou roéni uéetni zavérku spoleénosti a zpra-
vu auditora a v souladu s jeho vyrokem neshledala zavady hospodareni. Na tomto zakladé dozorci rada doporucuje akci-
onaram schvalit roéni Gcetni zavérku spolecnosti za rok 2003.

V Praze dne 25. brezna 2004

“Desa ,&ﬂémﬂ

pfedsedkyné dozorci rady



Na zakladé provedeného auditu jsme dne 12. bfezna 2004 vydali o Ucetni zavérce, ktera je soucasti této vyrocni zpra-
vy, zpravu nasledujiciho znéni:

. Provedlijsme audit pfilozené ugetni zavérky spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2003. Za
Ucetni zavérku je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok
o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditora Ceské repub-
liky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu,
ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladl prokazujicich ddaje
a informace uvedené v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Ucetnich zdsad a vyznamnych
odhadu ucinénych spolecnosti a zhodnoceni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsme presvédceni, ze provedeny audit
poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nézoru Ucetni zadvérka podava ve véech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd,
vlastniho kapitalu a finanéni situace spoleé¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2003 a vysledku hos-
podafieni za rok 2003 v souladu se zakonem o u&etnictvi a pfisluénymi predpisy Ceské republiky.”

Oveérili jsme téz soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyroéni zpravé s auditovanou ucetni zavér-
kou. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve véech vyznamnych ohledech v souladu s nami ovéfenou Gcetni
zavérkou.

V Praze dne 7. kvétna 2004

bomé 8 gL Al (///%

Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni c¢islo 69

KPMG



v plném rozsahu k 31. 12. 2003 v tisicich K¢
AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank
Pokladni hotovost

Vklady u centrélnich bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani
Statni cenné papiry

Ostatni cenné papiry

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami
Splatné na pozadani

Ostatni pohledavky

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Splatné na pozadani

Ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

Vladnich instituci

Ostatnich subjektt

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie

Podilové listy a ostatni podily

Uéasti s podstatnym vlivem

V bankach

V ostatnich subjektech

Uéasti s rozhodujicim vlivem

V bankach

V ostatnich subjektech

Dlouhodoby nehmotny majetek

Zfizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni nehmotny majetek

Pofizeni nehmotného majetku a poskytnuté zalohy
Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni éinnost

Ostatni hmotny majetek

Provozni hmotny majetek

Pofizeni provozniho hmotného majetku a poskytnuté zalohy

Neprovozni hmotny majetek

Pofizeni neprovozniho hmotného majetku a poskytnuté zalohy

Ostatni aktiva

Ostatni pokladni hodnoty

Pohledavky z obchodnich vztaht

Pohledavky za statnim rozpoétem - statni pfispévek
Pohledavky za statnim rozpoctem - danové pohledavky
Pohledéavky z obchodovéni s cennymi papiry
Zasoby

Dohadné Géty aktivni

Pohledavky za upsany zakladni kapital

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Néaklady pristich obdobi

Piijmy pfistich obdobi

AKTIVA CELKEM

Hruba vyse
18
18

781 862
781862

10 370

10 370

9 557 342
4165794
5391548
309 872
309 872

211938
265

8 099
122 071
58 064
21539
1860
40

207 748
207 748

11168 110

Cista vyse
18
18

781 862
781862

9 557 342
4165794
5391548
309 872
309 872

211920
265
8081
122 071
58 064
21539
1860
40

207 748
207 748

11 094 736

2002
Cista vyse
143
143

258 601
70473
188 128

6900 080
3145 477
3754 603
116 164
116 164

153 892
134
8628
94 647
48 338
2129
16

158 942
158 942

7 600 108

2001
Cista vyse
95
95

525 696
525 696

4469 819
1240 140
3229679
463 441
463 441

131587
93
7193
89 463
33 364
1436
38

138 483
138 483

5746 557



PASIVA

Zavazky vuéi bankam, druzstevnim zaloznam
Splatné na pozadani

Ostatni zavazky

Zavazky vuéi nebankovnim subjektim
Zavazky z dluhovych cennych papiru
Emitované dluhové cenné papiry

Ostatni zavazky z dluhovych cennych papira
Ostatni pasiva

Zavazky z obchodnich vztaht

Zavazky vici zaméstnancim

Zavazky ze socialniho zabezpeceni

Zavazky vici statnimu rozpoctu — vratky statnich pfispévku
Zavazky vudi stadtnimu rozpocétu — danové zavazky
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry
Dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva
Prostfedky G¢astnikt penzijniho pfipojisténi
Prostfedky G¢astniku a statni prispévky
Prostiedky pro vyplatu penzi

Vynosy z pfispévkl Ucastnikd

Nepftifazené pfispévky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi
Vyplaty davek

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vynosy pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi

Rezervy

Rezervy na dlichody a podobné zavazky
Rezervy na dané

Rezervy ostatni

Podfizené zavazky

Zakladni kapital

V tom: splaceny zékladni kapital

Vlastni akcie

Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy
Rezervni fond k vlastnim akciim

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

V tom: rizikovy fond

Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Kapitalové vklady akcionare

Ostatni kapitélové fondy

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Neuhrazena ztrata z prfedchozich obdobi
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni
Zisk nebo ztrata za ucéetni obdobi

PASIVA CELKEM

10 415 469
13 453
2947
1686
2772
2134
1922

10 390 555
9620 482
11551
688 651
3192

66 679
3694
3694

592

592

210 000
210 000

50 000
75 065
57 866

294 764
11 094 736

6 958 913
5313
1959
1318
2439
1644

19 846
6582

6919812

6436 179
6502

434 458
7043
35630
4

4

390
390

210 000
210 000

50 000
53 944
36 081

200 957
7 600 108

5406 400
11059
2017
1306

2 344
1268
9816
5378 590
5022 122
3136
337 671
8181

7 480

110 000
110 000

179 594
5746 557



v plném rozsahu k 31. 12. 2003 v tisicich K¢

VYKAZ ZISKU A ZTRAT 2003
Vynosy z uroki a podobné vynosy 366 628
V tom: uroky z dluhovych cennych papirt 348 212

Naklady na uroky a podobné naklady —
V tom: néklady na Groky z dluhovych cennych papirQ —

Vynosy z akcii a podila 13 526
Vynosy z poplatki a provizi 572
Naklady na poplatky a provize 92 262
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 137 132
Ostatni provozni vynosy 4402
V tom: vynosy z nefinanéniho umisténi prostiedkd tcastnikd 1111
Ostatni provozni naklady 5214
V tom: néklady z nefinanéniho umisténi prostredkd Gcastnikd 1111
Spravni naklady 118 568
Néklady na zaméstnance 48 648
Mzdy a odmény statutarnim organim 35546
Sociélni a zdravotni pojisténi 11384
Ostatni socialni naklady 1718
Ostatni spravni naklady 69 920
Obchodni naklady 21548
Administrativni naklady 48 372

Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku —
Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku —
Rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku —
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k nehmotnému majetku —
V tom: rozpusténi rezerv a opr. polozek k neprovoznimu dlouhodobému majetku —
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opr. polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 10 793
Odpisy hmotného majetku 7 997
Tvorba rezerv k hmotnému majetku —
Tvorba opravnych polozek hmotnému majetku —
Odpisy nehmotného majetku 2796
Tvorba opravnych poloZek k nehmotnému majetku —
V tom: odpisy, tvorba rezerv a opr. polozek neprovozniho dlouhodobého majetku —
Rozpusténi opr. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 7
Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam —
Rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam a zarukam —
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek 7
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam —
Tvorba opravnych polozek k pohledavkédm a zarukédm —
Tvorba rezerv na zaruky —
Odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk —
Rozpusténi opravnych polozek k uéastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem —
Ztrata z pifevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba opravnych polozek —
k a¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Rozpousténi ostatnich rezerv —

Tvorba ostatnich rezerv 666
Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem —
Zisk nebo ztrata za Gcéetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 294 764

Mimofadné vynosy —
Mimoradné naklady —
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z mimofadné éinnosti pfed zdanénim —
Dan z pfijmi —
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 294 764

2002
304 229
285 593
29
1140
539
89013
106 608
3 800
802

1099

90 773
35210
25515
8288
1407
55 563
19780
35783
416

390
223 644
398

23 085
-22 687

200 957

2001
283 990
260 792

209
42 084
524
86 011
32509
364
145
243

79 873
35610
25901

8 440

1269
44 263
14 314
29949

178 739
1038
183
855

179 594



v plném rozsahu k 31. 12. 2003 v tisicich K¢

PODROZVAHOVE POLOZKY 2003 2002 2001
Podrozvahova aktiva 0 0 0
Poskytnuté prisliby a zaruky — — —
Poskytnuté zastavy — — —
Pohledavky ze spotovych operaci — — —
Pohledavky z pevnych terminovych operaci — — —
Pohledavky z opci — — —
Odepsané pohledavky — — —
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozeni — — —
Hodnoty pfedané k obhospodarovani — — —
Podrozvahova pasiva 1582 042 0 0
Prijaté prisliby a zaruky — — —
Prijaté zastavy a zajisténi —
Zavazky ze spotovych operaci 313105 — —
Zavazky z pevnych terminovych operaci 1268 937 — —
Zavazky z opci — — —
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni — — —
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani — — —

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale jen , spoleénost” nebo ,PFCP*), vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 19. zaFi 1994.

a) shromazdovani penéznich prostfedkl od Gc¢astnikd penzijniho pfipojisténi (dale jen Gcastnik) a statu poskytnutych ve prospéch
Gcastnika,

b) nakladani s prostfedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

c) vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi,

d) jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Spoleénost méla k 31. prosinci 2003 jednoho akcionare, Ceskou pojitovnu a.s.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., Truhlaiska 1106/9, Praha 1, Ceska republika

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Ing. Ivo Foltyn, MBA RNDr. Darina Kocsisovéa Ph.D.
Ing. Tomas Matousek, MBA Ing. Josef Kessler

Ing. Radek Pefina Mgr. Helena Lazosova

Ing. Roman Stupka, MBA Ing. Marek Mastnik, MBA

Ing. Vaclav Srajer, MBA RNDr. Vit Sroller

Ing. Bohuslava Vohradska



Spolec¢nost se ¢leni na Useky strategického marketingu, klientského servisu a finanéni Usek. Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé
a pobocéky Ceské pojistovny a.s. Piedsedou predstavenstva spole&nosti je Ing. Ivo Foltyn, MBA. Spravu investiéniho portfolia vykonava
pro spole¢nost od 1. zafi 2003 PPF Asset Management a.s. V prabéhu roku 2003 byly ukonceny smlouvy se spravci portfolia se spolec¢nosti
PPF burzovni spole¢nost a.s. (31. srpna 2003) a se spole¢nosti Citicorp investi¢ni spoleénost, a.s. (25. kvétna 2003).

Pocet Gcastnikl penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2003 je 463 948 (k 31. prosinci 2002: 348 393, k 31. prosinci 2001: 322 179).

Depozitaiské sluzby poskytuje Zivnostenska banka, a s., v souladu se smlouvou ze dne 26. &ervna 2003. Smlouva o vykonu funkce
depozitaie ze dne 7. srpna 1998 s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., byla ukon&ena k 30. zafi 2003.

Dne 22. prosince 2000 byla uzaviena ovladdaci smlouva mezi spoleénosti jako osobou fizenou a spoleénosti CP finanéni servis a.s.
jako osobou fidici. Smlouva, ktera byla uzaviena na dobu neurcitou a nabyla G¢innosti dne 22. prosince 2000, se dohodou smluvnich
stran s Ucinnosti k 31. prosinci 2003, tj. ke konci G¢etniho obdobi, rusi a zanika.

Ministerstvo financi v souladu s ustanovenimi § 39 odst. 3 zakona ¢.42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem a o zmé-
nach nékterych zakonu souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich pfedpisti a po dohodé s ministerstvem prace a socialnich
véci a Komisi pro cenné papiry povolilo dne 30. ¢ervna 2003 pod &.j. 327/24 086/2003 slouéeni Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.,
IC 61858692, se sidlem Truhlaiska 1106/9, Praha 1, PSC 110 00, a CP penzijniho fondu, a.s., IC 61858617, se sidlem Truhlaiska 1106/9,
Praha 1, PSC 110 00. Pravnim nastupcem slu¢ovanych penzijnich fondud se stal Penzijni fond Ceské pojiétovny, a.s. Jako souéast povole-
ni byl schvalen rovnéz penzijni plan, statut a seznam ¢lenl organl nastupnického penzijniho fondu. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci
dne 1. &ervence 2003. Uginnost toto rozhodnuti nabylo dnem zapisu do obchodniho rejstiiku, ktery byl proveden k datu 1. srpna 2003.

Jako vychozi datum, tzn. rozhodny den flze, je uréen 1. leden 2003. Veskeré srovnavaci Udaje za pfedchozi Gcetni obdobi zachycuji pouze
hodnoty Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s. V piipadé hodnot uvadénych pro datum 1. ledna 2003 se jedna jiz o data ze zahajovaci
rozvahy sloueného fondu Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi a pfislugnymi nafizenimi a vyhlagkami plat-
nymi pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovana v souladu s principy ¢asového rozlideni naklad(i a vynost, G&tovani v historickych
cenach a nepfetrzitého pokracovéni v ¢innosti.

V8echny Udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K&). Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

Od 1. ledna 2002 aplikuji penzijni fondy uctovou osnovu a postupy Gctovani pro banky a nékteré financniinstituce a Ucetni zavérka pro obdo-
bi koncici 31. prosincem 2003 a 2002 byla sestavena v souladu s nimi. Srovnatelné (daje za pfedchazejici obdobi koncici 31. prosincem 2001
v8ak vychazeji z ucetnich zavérek sestavenych podle tehdy platné uctové osnovy a postupl Uctovani pro podnikatele upravenych podle
struktury platné ucetni zavérky. Nékteré srovnatelné Udaje jsou proto vysledkem pouziti odlisnych Gc¢etnich metod a postupl. Postupy plat-
né od 1. ledna 2002 nebyly aplikovany zpétné.

Odlignost Gc¢tovani penzijnich fondu od béznych podnikatelskych subjektl je dana zejména ustanovenim § 37 zékona ¢. 42/1994 Sb., o pen-
zijnim pfipojisténi se statnim prispévkem. Pfedepsana pribézna evidence stavu pfispévkl jednotlivych Gc¢astnik( a statnich prispévki je
vedena na Gc¢tu ,, Zavazky z pfispévkd penzijniho pfipojisténi” v analytickém ¢lenéni na pfispévky Ucastnikl, statni prispévky, vynosy
z prispévkl Gcastnikl a vynosy ze statnich prispévku.

Statni pokladniéni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podilli jsou klasifikovany podle
zaméru penzijniho fondu do portfolia drzeného do splatnosti, k obchodovéani nebo k prodeji. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafa-
zeny pouze dluhové cenné papiry.

Spoleénost oceriuje finanéni aktiva v souladu s opatfenim Ministerstva financi Ceské republiky &. j. 282/73390/2001, kterym se stanovi
Gétova osnova a postupy Gétovani pro banky a nékteré finanéni instituce, a vyhladkou Ministerstva financi Ceské republiky &. 501/2002, kte-
rou se provadeéji néktera ustanoveni zédkona ¢. 563/1991 Sb., o GCetnictvi, ve znéni pozdéjsi predpisl, pro Gcetni jednotky, které jsou ban-
kami a jinymi finan¢nimi institucemi:

1. Pfi pofizeni jsou véechny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady.

2. K datu sestaveni Gc¢etni zavérky jsou cenné papiry precenovany na reélnou hodnotu. Vyjimkou jsou cenné papiry drzené do splatnosti,
které se precenuji na nabéhlou hodnotu. Rozumi se tim pofizovaci cena postupné zvysovana o nabihajici Grokové vynosy a snizena o opra-
vnou polozku.

3. Redlnad hodnota cenného papiru se stanovi jako trzni hodnota vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud Gcetni jednotka pro-
kaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. Trzni cenou se rozumi:



a) cena zvefejnénéa organizatorem trhu v pfipadé cenného papiru pfijatého k obchodovéani na nékterém z verejnych trh zemi OECD
nebo zemi, které uzaviely s Mezinarodnim ménovym fondem specialni dohody o Uvérech spojené s obecnymi dohodami fondu
o vypujckach;

b) cena cenného papiru vyhlagena tvarcem trhu, ktery je bud bankou, nebo je investi¢ni instituci, kterd méa ke své ¢innosti povoleni pfi-
slugnych organt a podléha regulaci podle pravnich predpisti Ceské republiky, podle smérnice EU &. 93/6/ES nebo obdobné regula-
ci platné ve staté sidla financni instituce.

4. Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu, redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru. Upravena hod-
nota cenného papiru se rovna:

a) mife Gc¢asti na vlastnim kapitalu spoleénosti, pokud se jedna o akcie,

b) mife Gcasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

c) souc¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhopisy a sménky.

Pokud nelze pouzit ustanoveni o upravené hodnoté cenného papiru a) az c), pouziji se pfislusna ustanoveni vyhlasky ¢. 207/1998 Sb.,

o vypoctu hodnoty cennych papirt v majetku v podilovém fondu nebo v investi¢nim fondu.

5. O ocenovacich rozdilech z pfecenéni cennych papirti k obchodovani, k prodeji véetné kurzovych rozdili a neprovozniho majetku spo-
le¢nost Uctuje na uctu 569 - ,,Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku” k datu sestaveni Gcetni zavérky. Pokud dojde k trvalému snizeni
hodnoty cenného papiru, provede spolec¢nost odpis do nékladu.

6. O nabéhlém Urokovém vynosu z dluhopisli spole¢nost Gc¢tuje soucasné s plastém na uctech tiid 3 a 4. O amortizaci diskontu/prémie
se Uctuje lineadrni metodou od data pofizeni do data splatnosti. Vyjimku tvofi cenné papiry drzené do splatnosti, u nichZ se pro zplsob
vypoctu amortizace diskontu a prémie pouzije metoda efektivni Grokové miry.

7. Cenné papiry se pfi Ubytku ocenuji vazenym aritmetickym primérem.

8. Zajistovaci derivaty

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v redlné hodnoté. Zplsob vykazani této redlné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu zajisto-

vaciho Gcetnictvi.

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

— zajisténi je v souladu se strategii penzijniho fondu pro fizeni rizik,

— v okamziku uskutecnéni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

— ocekava se, ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

— efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

— zajistovaci vztah je vysoce efektivni v pribéhu ucetniho obdobi,

— v pfipadé zajisténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény reédlné hodnoty zaictovanych aktiv nebo pasiv, je zajistovana polozka také ocenovana real-
nou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty z tohoto pfecenéni zajiStované polozky i zajiStovaciho derivatu jsou zahrnuty ve
vykazu zisku a ztraty v polozce , Vynosy z Grokl a podobné vynosy”, resp. , Néklady na Groky a podobné naklady”.

V pfipadé, ze derivat zajistuje oproti riziku variability v penéznich tocich ze zali¢tovanych aktiv nebo pasiv, pravné vynutitelnych smluv nebo
océekéavanych transakci, je efektivni ¢ast zajisténi (redlné hodnoty zajistovaciho derivatu) vykazéana jako soucast vlastniho kapitalu v poloz-
ce ,,Ocefiovaci rozdily ze zajistovacich derivati”. Neefektivni ¢ast je zahrnuta ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Cisty zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.

V pfipadé, kdy zajisténi pravné vynutitelnych smluv nebo ocekavanych transakci vydsti v zat¢tovani aktiva nebo pasiva, je kumulativni zisk
nebo ztrata z pfecenéni zajistovaciho derivatu zachyceny ve vlastnim kapitalu zahrnut do Ucetni hodnoty tohoto aktiva nebo pasiva. V opac-
ném pfipadé je zachycen do vykazu zisku a ztraty ve stejném casovém okamziku jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.

Realna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako souc¢asna hodnota o¢ekavanych penéznich tokl plynoucich z téchto transakci.
Pro stanoveni souc¢asné hodnoty se pouzivaji obvyklé, na trhu akceptované modely, jako napfiklad Black-Scholesliv model pro nékteré typy
opci. Do téchto ocenovacich modeld jsou pak dosazeny parametry zjiSténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosové kfivky, volatili-
ty pfislusnych finanénich néastroju atd.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobého hmotného majetku neod-
pisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového planu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovani podle skupin
majetku:



Majetek Doba ucetniho odpisovani

Klimatizace 15 let
Trezory 15 let
Nabytek 8 let
Stroje a zafizeni 4 roky
Osobni automobily 4 roky
Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Software individualné dle zivotnosti, max. 20 let

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporadani obchodu. Pokud je obchod
pfed datem sestaveni Gcetni zavérky sjednéan, ale jesté neni vyporadan, je icetné zachycen na podrozvahovych uctech.

Okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut a deviz,
den ptipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu.

Prijaté Uroky z terminovanych vkladu, dluhopis(, pokladni¢nich poukéazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané z pri-
jmu penzijniho fondu. Tyto vynosy jsou predmétem srazkové dané ve vysi 25 % nebo 15 % u zdroje. Penzijnim fondim je umoznéno zapo-
Citat sraZzenou dan z dividend a z vynosl z terminovanych vkladu a dluhopist na celkovou danovou povinnost. Z tohoto divodu nejsou
tyto pfijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirQ a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nékladu, zahrnuty do darového zékladu a jsou
zdanény sazbou 15 %.

Od svého zalozeni spole¢nost kumuluje danové ztraty, a to z divodu prevazujicich vynos(, které se nezahrnuji do zékladu pro vypocet
dané z pfijma. Proto spole¢nost nelctuje o odlozené dani.

Spolec¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkédm na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti svych zakazniku.

Pokud dojde k trvalému sniZzeni hodnoty téchto pohledavek, provede spole¢nost odpis. Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty
v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm*” vykazu zisku a ztraty. V této poloZce se také
o stejnou ¢astku snizuji rezervy a opravné polozky. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloz-
ce ,,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

Tvorba opravné polozky je vykazana v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, pouziti opravné polozky je vykdzano spole¢né s naklady
nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.

Rezervy na penzi
Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi penzijni fond rezervy. VysSe rezervy se stanovi na zakladé extrapolace histo-
rickych dat a za pouziti dalSich pojistné-matematickych metod, a to ve vysi rozdilu mezi sou¢asnou hodnotou pfislibenych vyplat penzijni-
ho pfipojisténi a prostfedky evidovanymi ve prospéch pfijemcu penzi. Jiné rezervy nebyly v roce 2003 vytvareny.

Tvorba rezervy je vykazana v prislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, pouziti rezervy je vykdzano spolec¢né s naklady nebo ztratami spo-
jenymi, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny, v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Transakce v cizi méné jsou pfevadény pouzitim dennich sménnych kurzd CNB ke dni uskuteénéni G&etniho pfipadu. V prabéhu roku Gétu-
je spole¢nost o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach na Gcty nékladu a vynosu.

Ke dni sestaveni G&etni zavérky jsou aktiva a pasiva denominovana v cizi méné prevadéna pouzitim oficialniho devizového kurzu CNB,
ktery je platny v rozvahovy den. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty spole¢nost zauctuje na Gcty nakladl nebo vynost nebo ,, Ocenovacich
rozdilli z pfecenéni majetku a zavazk(”.

Zasoby propagacniho materialu jsou ocenény pofizovaci cenou.

Spolecénost Uc¢tuje o pronajatém majetku tak, Ze zahrnuje leasingové splatky do nékladd rovnomérné po dobu trvani pronajmu. Pfi ukon-
¢eni najmu a uplatnéni moznosti odkupu je predmét leasingu zafazen v kupni cené.

Spolec¢nost Gctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci ndklady na Gcet ndkladl pristich obdobi a ¢asové je rozlisuje po dobu plat-
nosti pfislusné smlouvy o penzijnim pfipojisténi, maximalné vsak 15 let.



Cenné papiry k prodeji 2003

tis. Ké Nabéhla hodnota Realna hodnota Nabéhla hodnota

Kotované na burze CR

2002

Akcie 313916 309 872 121672
Podilové listy — — —
Statni dluhopisy 3 887 245 3865 828 3022 463
Ostatni dluhopisy 2874570 2861843 2804 333
Kotované na jiném trhu CP

Pokladniéni poukézky 299 966 299 966 69 126
Zahraniéni CP 970 636 960 871 —
Vefejné neobchodovatelné CP

Bankovni dluhopisy 985 532 985 532 906 635
Celkem 9 331 865 9283912 6 924 229
Cenné papiry drzené do splatnosti 2003 2002
tis. Ké Uéetni hodnota Trzni hodnota Uéetni hodnota
Kotované na burze CR

Ostatni dluhopisy 583 302 560 587 —
Celkem 583 302 560 587 0

tis. Ké

Kladny ocerovaci rozdil z pfecenéni cennych papirl k prodeji

Zaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirti k prodeji

Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papira k prodeji

Vysledny ocefovaci rozdil z pfecenéni cennych papiri a majetku k 31. 12. 2003

tis. K¢

Kladny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirl k prodeji

Zaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirl k prodeji

Vysledny ocefovaci rozdil z pfecenéni cennych papiru k prodeji

Kladny ocenovaci rozdil z pfecenéni béznych Gctu v cizi méné

Zaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni béznych G¢tu v cizi méné

Vysledny ocefovaci rozdil z pfecenéni béznych uéta v cizi méné

Vysledny ocefovaci rozdil z pfecenéni cennych papiri a majetku k 31. 12. 2002

tis. Ké

Kladny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirli k prodeji

Zaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirt k prodeji

Vysledny ocefovaci rozdil z pfecenéni cennych papirt k prodeji

Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papiri a majetku k 31. 12. 2001

tis. K¢ 2003
Realizovany zisk / ztrata z prodeje cennych papirQ 136 861
Pfijaté dividendy 13526
Urokové vynosy z obligaci 346 711
Urokové vynosy z pokladniénich poukazek a z u&tli u bank 19917
Zisk / ztrata z kurzovych rozdilu 37
Ostatni 234
Celkem 517 286

Realna hodnota

116 164

3076 351
2 847 968

69 126

906 635
7016 244

Trzni hodnota

2001
Nabéhla hodnota Realna hodnota

490 275 463 441
1238 965 1240 140
2383803 2381034

848 645 848 645
4961688 4 933 260

2001

Uéetni hodnota

o

2002
106 075
1140
277 622
26 607
335

169
411948

Trzni hodnota

o

.12. 2003
12313
-60 266
-47 953
-47 953

31.12. 2002

104 134
-12118
92 016
0
-1
-1
92 015

.12. 2001
17 990
-46 418
-28 428
-28 428

2001
39318
42 084

237 454
46 536
-6 809

-209

358 374



tis. Ké Prispévky uéastnika Statni prispévky Vynosy Zavazky z prispévku

z pfispévku uéastnika penzijniho

a ze statnich pfispévku pfipojisténi celkem

Zustatek k 31. 12. 2001 4 043 557 997 362 337671 5378 590
Zustatek k 31. 12. 2002 Penzijniho fondu Ceské pojistovny 5273 962 1211392 434 458 6919812
Zastatek k 31. 12. 2002 CP penzijniho fondu 1284634 363 891 151 132 1799 657
Zustatek k 1. 1. 2003 6 558 596 1575 283 585 590 8719 469
Prijaté pfispévky 2512723 496 496 13312 3022531
Pfipsané zhodnoceni — — 231327 231327
Vyplacené davky -1133610 -266 801 -140 050 -1540 461
Vratky pfispévkl -14 074 -26 533 — -40 607
Pfevody do vynosu -176 — -1528 -1704
Zustatek k 31. 12. 2003 7 923 459 1778 445 688 651 10 390 555
tis. Ké 2003 2002 2001
Objem vyplacenych déavek 1540 461 834 819 610 206
Pocet vyplacenych davek 55 068 34 452 29 262

Bilanéni polozka , Nepfifazené pfispévky G¢astniku penzijniho pfipojiténi” vykazana ve vysi 3 192 tis. K& (v roce 2002: 7 043 tis. K¢,
v roce 2001: 8 181 tis. K&) pfedstavuje zavazky vidi G¢astnikim pfijaté k identifikaci a je sou¢éasti polozky ,, Pfispévky uc¢astnik(”. Soucéasti
této polozky jsou rovnéz pfipravené davky k vyplaté ve vysi 66 679 tis. K& (v roce 2002: 35 630 tis. K&, v roce 2001: 7 480 tis. K&), které
byly z béZného U¢tu odepsany pocatkem ledna 2004. Dosud nevyplaceny statni pfispévek za cCtvrté cCtvrtleti 2003 ve vysi
122 071 tis. K& (v roce 2002: 94 647 tis. K&, v roce 2001: 89 463 tis. K&) je obsazen v celkové ¢astce polozky , Statni prispévky”.

V réamci bilan¢ni polozky , Pohledavky za statnim rozpoctem - statni pfispévky” vykazuje spolec¢nost k 31. prosinci 2003 pohledavku
viéi Ministerstvu financi Ceské republiky z titulu naroku na statni pfispévek klientl ve vysi 122 071 tis. K& (v roce 2002: 94 647 tis. K¢,
v roce 2001: 89 463 tis. K&), splatnou v inoru 2004.

V Gcetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2001 vykazoval penzijni fond kumulované prispévky ucastnikl a statni prispévky jako kapita-
lové fondy v rdmci vlastniho kapitalu. Aby v Gc¢etni zavérce k 31. prosinci 2003 byly tdaje minulého a bézného Gc¢etniho obdobi srovnatel-
né, reklasifikoval penzijni fond zlstatky kapitalovych fondd k 31. prosinci 2001 ve vysi 5 025 258 tis. K¢ a zlstatky fond( ze zisku ve vysi
337 671 tis. K& do zavazkl z prispévkl ucastnikl penzijniho pfipojisténi.

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2003 &inil 210 mil. K& (2002: 210 mil. K&, 2001: 110 mil. K&). Zakladni kapital byl tvofen 2 100 akci-
emi na jméno v nominalni hodnoté 100 tis. K&.

V roce 2003 vykazovala spole¢nost emisni 4zio ve vysi 50 000 tis. K& (2002: 50 000 tis. K&; 2001: 0 K&).

Spoleénost za rok 2002 vykazala zisk v hodnoté 200 957 tis. K&, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne 30. kvétna 2003
takto:

zhodnoceni pfispévkl Ucastnikl 190 909 tis. K&

rezervni fond 10 048 tis. K&

Zisk spole&nosti CP penzijni fond, a.s., za rok 2002 v hodnoté 47 550 tis. K&, byl rozhodnutim valné hromady ze dne 30. kvétna 2003 rozdélen
takto:

zhodnoceni pfispévkl Ucastnikl 40418 tis. K¢
rezervni fond 2377 tis. K¢
prevod do nerozdéleného zisku 4755  tis. K¢

Zisk z roku 2003 ve vysi 294 764 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.

Polozky vlastniho kapitalu zaniklé spoleénosti CP penzijni fond, a.s., byly z auditovanych rozvah sluovanych spoleénostik 31. prosinci 2002
prevedeny k 1. lednu 2003 v nasledujici podobé:



Vlastni kapital v CP penzijnim fondu Pfevod do nastupnické spoleénosti Vyse v tis. Ké
Zakladni kapital Kapitalové fondy 50 000
Emisni azio Kapitalové fondy 161
Kapitélové fondy Kapitalové fondy 2299

Kapitalové fondy celkem 52 460
Povinné rezervni fondy Povinné rezervni fondy 9 360
Zisk uc¢etniho obdobi Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 47 550
Celkem 109 370

Soucasti vlastniho kapitalu jsou také ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku ve vysi: -47 832 tis. K& (2002: 92 015 tis. K&, 2001
Celkovy vlastni kapital tedy ¢ini 674 981 tis. K& (2002: 640 801 tis. K&, 2001: 340 152 tis. K&).

:-28 428 tis. K&).

tis. Ké Zakl. kapital Emisni azio Zisk bézného Kum. HV  Kapitalové Rezervni Fondy Vlastni kapital
obdobi min. let fondy fond ze zisku celkem
Zustatek k 31. 12. 2001 110 000 0 179 594 26 172 25713 27101 0 368 580
Upis akcii 100 000 50 000 — — — — — 150 000
Pfidél do RF — — -8 980 — — 8980 — 0
Zhodnoceni pfipsané Gcastnikim — — -170 614 — — — — -170 614
Pfevody mezi ucty VK — — — -18 000 — — 18 000 0
Cerpani fond( ze zisku — — — — — — -137 -137
Zisk za rok 2002 — — 200 957 — — — — 200 957
Zustatek k 31. 12. 2002 210 000 50 000 200 957 8172 25713 36 081 17 863 548 786
Zustatek k 1. 1. 2003 210 000 50 000 248 507 8172 78173 45 441 17 863 658 156
Pfidél do RF — — -12 425 — — 12 425 — 0
Zhodnoceni pfipsané Gcastnikim — — -231 327 — — — — -231 327
Prevody mezi G&ty VK — — -4 755 4755 — — — 0
Cerpani KF a fondii ze zisku — — — — 1884 — -664 1220
Zisk za rok 2003 — — 294 764 — — — — 294 764
Zustatek k 31. 12. 2003 210 000 50 000 294 764 12 927 80 057 57 866 17 199 722 813
tis. Ké Zfizovaci vydaje Software Ostatni majetek Poskytnuté zalohy Celkem
Pofizovaci cena
Zustatek k 31. 12. 2001 3205 14 430 — 3358 20993
Zustatek k 31. 12. 2002 — 14613 950 2695 18 258
Zustatek k 1. 1. 2003 — 32760 4757 3260 40777
PFirastky — 1623 1473 — 3096
Ubytky — -17 706 -132 -2525 -20 363
Preuctovani — 170 565 -735 0
Zustatek k 31. 12. 2003 — 16 847 6 663 — 23510
Opravky
Zustatek k 31. 12. 2001 -3205 -11 329 — -2 941 -17 475
Zustatek k 31. 12. 2002 — -14 062 -198 -2 525 -16 785
Zustatek k 1. 1. 2003 — =31 711 -1555 -2 525 -35 791
Odpisy — -902 -1894 — -2796
Opravky k tbytkim 17 704 132 — 17 836
Opravné polozky — — — 2525 2525
Zustatek k 31. 12. 2003 -14 909 -3317 — -18 226
Zustatkova hodnota 31. 12. 2001 0 3101 0 417 3518
Zustatkova hodnota 31. 12. 2002 0 551 752 170 1473
Zustatkova hodnota 31. 12. 2003 0 1938 3 346 0 5284

Spoleénost uzavrela se spole¢nosti Democentrum Brno dohodu o mimosoudnim vyrovnani. Na jejim zdkladé pominul v rozvaze nevykéaza-
ny sporny zavazek vyplyvajici z jednostranného odstoupeni od smlouvy ve vysi 2 834 tis. K¢ a zaroven byla oductovana zaplacené zéloha
na dodavku softwaru. Spolec¢nost jiz v minulych ucetnich obdobich vytvofila 100% opravnou polozku, takZze uzavieni dohody nemélo
negativni dopad na hospodarsky vysledek bézného roku.



tis. Ké Stroje a pfistroje Dopravni prostiedky Inventar a drobny majetek Celkem
Pofizovaci cena

Zustatek k 31. 12. 2001 28 189 7878 9635 45702
Zustatek k 31. 12. 2002 29 898 8 064 10 193 48 155
Zistatek k 1. 1. 2003 40210 8673 10193 59 076
Pirtstky 10 377 2937 386 13 700
Ubytky -4 856 -2 035 -435 -7 326
Preuctovani -827 — 827 0
Zistatek k 31. 12. 2003 44 904 9575 10 971 65 450
Opravky

Zustatek k 31. 12. 2001 -20 855 -3925 -7 004 -31784
Zustatek k 31. 12. 2002 -24 496 -4 291 -8 555 -37 342
Zistatek k 1. 1. 2003 -30 190 -4 431 -8 555 -43176
Odpisy -4 678 -2 097 -994 -7 769
Opravky k Gbytkim 4302 1549 334 6185
Preuctovani 191 — -191 0
Zistatek k 31. 12. 2003 -30 375 -4 979 -9 406 -44 760
Zustatkova hodnota 31. 12. 2001 7334 3953 2631 13918
Zustatkova hodnota 31. 12. 2002 5402 3773 1638 10 813
Zustatkova hodnota 31. 12. 2003 14529 4596 1565 20 690

Veskery majetek spolecnosti je zafazen do skupiny provozni majetek. Ve vykazu zisku a ztraty je v fadku ,Odpisy hmotného majetku” uve-
dena hodnota 7 997 tis. K&. Rozdil ve vysi 228 tis. K¢ je zGstatkova hodnota majetku pfi doodepsani z divodu likvidace majetku.

Spoleénost vykazuje pohledavky z obchodniho styku v celkové vysi 8 081 tis. K& (2002: 8 653 tis. K&; 2001: 7 219 tis. K&). Z toho dlouhodobé
pohledavky ve vysi 2 624 tis. K& (2002: 3 946 tis. K&; 2001: 5 268 tis. K&) pfedstavuji pohledavku vaéi pronajimateli budovy, firmé S.O.R.T.
Praha v.o.s., ktera je smluvné umorovéana.

Na Gc¢tu pohledavek za nebankovnimi subjekty jsou evidovany pohledavky z titulu konkurzniho fizeni za spole¢nostmi ZPS Zlin a Prerovské
strojirny v hodnoté 10 370 tis. K&, ke kterym byla jiz v pfedchozich Gcetnich obdobich vytvofena 100% opravna polozka.

Pohledavky vici statu ve vysi 58 064 tis. K& (2002: 48 338 tis. K&; 2001: 33 364 tis. K&) pfedstavuji zaplacenou srazkovou dari z uroko-
vych vynosu, jak bylo zminéno v bodu 2 (f).

Pohledavky z obchodovéani s cennymi papiry ve vysi 21 539 tis. K& (2002: 0 K&; 2001: 0 K&) jsou tvofeny zejména pohledavkami za splat-
nymi kupony z dluhovych cennych papir(, které byly uhrazeny v pribéhu ledna 2004.

Spole¢nost vykazuje k 31. prosinci 2003 zavazky z obchodniho vztahl v celkové vysi 13 453 tis. K& (2002: 5 313 tis. K&; 2001: 11 059 tis. K&).
Vsechny zavazky jsou ve splatnosti.

Zavazky z obchodovani s cennymi papiry ve vy$i 0 K& (2002: 19 846 tis. K&; 2001: 9 816 tis. K¢&) tvofily vyiétované poplatky spravcu
portfolia za roky 2002 a 2001, které byly uhrazeny v pribéhu ledna 2003, resp. ledna 2002.

tis. Ké Opravné polozky k zaloham Opravné polozky k pohledavkam Celkem
na dlouhodoby nehmotny majetek
Zustatek k 31. 12. 2001 2941 27 017 29 958
Zustatek k 31. 12. 2002 2525 25 2550
Zustatek k 1. 1. 2003 2525 10 395 12 920
Tvorba — — 0
Cerpani -2525 -7 -2532
Zustatek k 31. 12. 2003 0 10 388 10 388

Spoleénost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 207 748 tis. K& (2002: 158 942 tis. K¢&; 2001: 138 483 tis. K&), ztoho 197 186 tis. K&
(2002: 145 585 tis. K&; 2001: 118 596 tis. K&) pfedstavuji ¢asové rozliSené pofizovaci naklady a 10 562 tis. K& (2002: 13 357 tis. K&; 2001:
19 887 tis. K&) ostatni aktivni Casové rozliSeni.

Dohadné polozky pasivni ve vysi 100 tis. K& (2002: 6 582 tis. K&; 2001: 0 K&) zahrnuji zavazky z titulu provizi podnikiim za organizaci
hromadnych plateb. V pfedchozich letech pak navic i poplatky depozitafi za kontrolni ¢innost za mésic prosinec a k datu uzavérky nevyu-
¢tovanou spotfebu plynu.



V obchodnich pohledavkach a zavazcich, popsanych v bodu 9, jsou obsazeny i nasledujici zastatky uc¢tl tykajici se vztahl k podnikim ve

skupiné:

tis. Ké

2003

Ceska pojistovna a.s.
eBanka, a.s.

CP Leasing, a.s.

Home Credit Finance a.s.
PPF Asset Management a.s.
CP DIRECT, a.s.

2002

Ceska pojistovna a.s.
eBanka, a.s.

CP Leasing, a.s.

InWay, a.s.

Home Credit Finance a.s.
Commercial Union Penzijni Fond, a.s.
2001

Ceska pojistovna a.s.
CP PARTNER, a.s.

CP finanéni servis a.s.
eBanka, a.s.

CP DIRECT, a.s.

CP Leasing, a.s.

Spolec¢nost dale vlastni dluhopisy emitované podniky ve skupiné:

ISIN Emitent
CZ0003700569 Ceska pojistovna a.s
CZ0003501223 cp Leasing, a.s.
CZ0003501306 Home Credit Finance a.s.
tis. Ké

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Danové neodcitatelné naklady

Pouzité slevy na dani a zadpocty

Odecet danové ztraty z piedchozich let
Mezisoucet

Dan vypocétena pfi pouziti sazby 15 %

tis. Ké

Zustatek k 31. 12. 2001

Zustatek k 31. 12. 2002

Zastatek k 1. 1. 2003

Tvorba rezerv

Cerpani rezerv

Zustatek k 31. 12. 2003

Vyse rezervy na penzi byla stanovena metodami uvedenymi v bodé 2 (h).

Vynosy

14 263

15 249
23246

13 227
985
21975

2 281
27

8670
8133

3338

Naklady

1127
962
14
6780
1

1388
18

45

1482
1134
88

Poéet kusu
417
359
500

2003
294 764
-352 566
29945

-27 857

Rezerva na penzi
390
677
667

-752
592

Pohledavky Zavazky
6279 905

— 104

— 9

— 123

302 891

140 1179

Realna hodnota v tis. Ké

408 160

363 043

506 312

2002 2001
200 957 179 594
-315 208 -323 165
54 350 22 025
-59 901 -121 546
0 0

Rezerva na odstupné

500

-500



tis. Ké

Provize zprostfedkovatelim penzijniho pfipojisténi
Poplatky trhu s CP, poplatky SCP a bankovni poplatky
Odména spravcim za spravu portfolia

Naklady na poplatky a provize celkem

Vynosy z poplatkl a provizi

Vynosy z poplatki a provizi celkem

Rok 2003* Pramérny poéet (osob) Mzdové naklady a odmény
Zaméstnanci 77 25971
Vedouci pracovnici 8 7 944
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 17 1631
Celkem 85 ** 35 546
Rok 2002 Pramérny pocet (osob) Mzdové naklady a odmény
Zaméstnanci 60 20 082
Vedouci pracovnici 5 4224
Clenové piedstavenstva a dozoréi rady 11 1209
Celkem 65** 25515
Rok 2001 Pramérny poéet (osob) Mzdové naklady a odmény
Zaméstnanci 61 19526
Vedouci pracovnici 5 5215
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 11 1160
Celkem 66 ** 25901

2001 2002
57 635 49761
9554 10729
18 822 28523
86 011 89013
524 539
524 539

Socialni a zdravotni pojisténi
8745
2639

11 384

Socialni a zdravotni pojisténi
6793
1495

8 288

Socialni a zdravotni pojisténi
6615
1825

8 440

2003
59 238
5108
27 916
92 262
572
572

Socialni naklady
1352
366

1718

Socialni naklady
1172
235

1407

Socialni naklady
1044
225

1269

* \ly&$i pramérny po&et zaméstnanci je dan slougenim s CP penzijnim fondem, a.s. Poget zaméstnancii postupné klesal v pribéhu sludovaciho procesu. Od ledna 2004 je jiz podet

zaméstnancu, véetné vedoucich pracovnikl, srovnatelny s rokem 2002.

**V souctu uveden jen pocet zaméstnancl a vedoucich pracovniki. Néktefi clenové statutarnich organl jsou rovnéz v zaméstnaneckém poméru.

Celkové ostatni spravni naklady k 31. prosinci 2003 ¢inily 69 920 tis. K& (2002: 55 563 tis. K¢&; 2001: 44 263 tis. K&).

tis. K¢

Postovné a telekomunikacni poplatky

Material pro klienty

Propagace a reklama

Najem vcetné finanéniho a operativniho pronajmu

Skoleni zaméstnancl

Udrzba techniky a podpora softwaru, ostatni spravni naklady
Spravni naklady celkem

2003 * 2002
15539 9 401
11 051 7779
10 353 10737
11882 12 320

1997 3321
19 098 12 005
69 920 55 563

2001
9 368
5922
6901
8 136
2751
11185
44 263

* Vly$e nakladd za roky 2002 a 2001 je uvedena pouze za PFCP, (idaj za rok 2003 je vygislen za PFCP a CP penzijni fond, a.s (do okamziku zapsani fiize do obchodniho rejstiiku).

Uspory z rozsahu dané slouéenim probihajicim v roce 2003 se projevi v roce 2004.

Spolecénost je zavazana platit leasingové splatky za finanéni leasing hardwarového zafizeni a software nésledovné:

tis. Ké Pofizovaci cena Zaplaceno Splatné do 1 roku
Zistatek k 31. 12. 2001 9 291 581 2323
Zustatek k 31. 12. 2002 9 291 2 904 2323
Zustatek k 1. 1. 2003 9291 2904 2323
Piirastky — 2323 2323
Ubytky — — 2323
Zustatek k 31. 12. 2003 9 291 5227 —
Celkem 9291 5227 2323

Splatné v obdobi 1-5 let
6 387
4064
4064

2323

1741

Splatné v nasledujicich letech



Na zakladé smlouvy o operativnim pronajmu spole¢nost vyuzivd hardware a softwarové zarizeni. Celkové roc¢ni naklady za rok 2003 cinily
918 tis. K& (2002: 1 102 tis. K&; 2001: 46 tis. K&). Tato smlouva byla pfed¢asné ukonéena a pronajaty majetek byl spoleénosti odkoupen.

V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem pfipravy ucetni zavérky se neudaly zddné zmény, které by vyznamné ovlivnily finanéni pozice
spolecnosti.

Penzijni plany spole¢nosti obsahuji garance spojené s vyplatou penzi. Témito garancemi jsou pfedevsim garantované Urokové miry pfi vypo-
¢tu penzi a garantované umrtnostni tabulky. Spole¢nost testovala hodnotu zavazkd viéi tcastnikim penzijniho pfipojisténi k 31. prosin-
ci 2003 za pouziti nejlepsich pfedpokladli arokovych mér, nékladl, storen a pravdépodobnosti annuitizaci a prokéazala, Ze neni potieba
tvofit dodatec¢nou rezervu. Hodnota zavazk( spole¢nosti se mize nasledné zménit, pokud se skutec¢ny vyvoj odchyli od téchto pfedpo-
kladl.

Spolecnost je vystavena trznim rizikim, které vyplyvaji z otevienych pozic transakci s ménovymi, Grokovymi a akciovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na financ¢nich trzich.

Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosazeni minimalné trzniho zhodnoceni viozenych prostfedk( pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho port-
folia. Zakladnim néastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finanénich nastroji v portfoliu spole¢nosti stanovené zakonem
¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, a investi¢ni strategii spolecnosti, ktera je stanovena v souladu s pozadav-
ky zékona.

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolec¢nost vykazuje na strané zavazku prispévky pfijaté od Gcastnik(, statu a tietich stran ve prospéch Gc¢astnikd. Splatnost zavazku vaci
Gcastnikm neni specifikovéna pro smlouvy, u kterych Gcastnici neuplatnili narok na vyplatu davek. U zadvazkl z pfispévkl penzijniho pfi-
pojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku
naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spoleé¢nost evidovala na Uétech zavazka 2 584 674 tis. K& (2002:
1 605 138 tis. K&) ve prospéch udastniku, ktefi splnili podminky naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkt ucastnika.
Spolec¢nost déle drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako statni pokladniéni
poukézky a obdobné dluhopisy.

tis. Ké Do 3 més. Od 3 més. do 1 roku Od 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik Celkem
K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 18 — — — — 18
Vklady u bank 781 862 — — — — 781862
Statni bezkuponové dluhopisy 299 966 — — — — 299 966
Ostatni bezkuponové dluhopisy — 985 532 — — — 985 532
Dluhové cenné papiry statni — 668 617 3197 211 — — 3865 828
Dluhové cenné papiry ostatni — 708 224 2479 746 1218 046 — 4406 016
Akcie a podilové listy — — — — 309 872 309 872
Ostatni aktiva 144 767 61238 1301 — 238 336 445 642
Celkem 1226 613 2423611 5678 258 1218 046 548 208 11 094 736
Zavazky z prispévkl penzijniho pfipojisteni 66 679 — — — 10 323 876 10 390 555
Ostatni pasiva 24914 592 — — 3694 29 200
Celkem 91593 592 — — 10 327 570 10 419 755
Rozdil 462516 2423019 5678 258 1218 046 -9 779 362 674 981

Kumulativni rozdil 1135 020 3558 039 9 236 297 10 454 343 674 981 674 981



tis. Ké Do 3 més. Od 3 més. do 1 roku Od 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik Celkem
K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost 143 — — — — 143
Vklady u bank 258 601 — — — — 258 601
Statni bezkuponové dluhopisy 29792 39 334 — — — 69 126
Ostatni bezkuponové dluhopisy — — 906 635 — — 906 635
Dluhové cenné papiry statni 118173 131112 2613997 213 069 — 3076 351
Dluhové cenné papiry ostatni — 47 022 2700 807 100 139 — 2 847 968
Akcie a podilové listy — — — — 116 164 116 164
Ostatni aktiva 94 912 51334 2623 — 176 251 325120
Celkem 501 621 268 802 6 224 062 313 208 292 415 7 600 108
Zavazky z prispévkl penzijniho pfipojisteni — — — — 6919812 6919 812
Ostatni pasiva 39 105 390 — — — 39 495
Celkem 39105 390 — — 6919 812 6 959 307
Rozdil 462516 268 412 6 224 062 313 208 -6 627 397 640 801
Kumulativni rozdil 462 516 730 928 6 954 990 7 268 198 640 801 640 801

Spolec¢nost pred 1. lednem 2002 neméla povinnost vykazovat kvantitativni analyzu rizika likvidity, a nema proto k dispozici data za srov-
natelné obdobi roku 2001.

Zavazky spolecnosti nejsou Uro¢eny pevnou Urokovou sazbou s vyjimkou zavazk( z titulu jiz vyplacenych dozivotnich penzi v celkové
hodnoté 11 551 tis. K& (2002: 6 502 tis. K&, 2001: 3 136 tis. K&). Urokové riziko spoleénosti neni proto vyznamné.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych v portfoliu spole¢nosti a financ¢nich derivatl odvozenych od téchto nastro-
ju. Rizika akciovych nastroji jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik” (bod 21 (a)).

Aktiva a pasiva v cizich ménach v¢etné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici spole¢nosti vi¢i ménovym rizikim. Realizované
kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty, nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou soucasti Ocenovacich roz-
dild. Devizova pozice spole¢nosti je nasledujici:

tis. Ké EUR Ké Celkem
K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost — 18 18
Statni bezkuponové dluhopisy — 299 966 299 966
Pohledavky za bankami 14 781 848 781 862
Dluhové cenné papiry 960 871 8 296 505 9257 376
Akcie, podilové listy a ostatni podily — 309 872 309 872
Ostatni aktiva — 237 894 237 894
Néklady a pfijmy pfitich obdobi — 207 748 207 748
Celkem 960 885 10 133 851 11 094 736
Prostiedky Uc¢astnikd penzijniho pfipojisténi — 10 390 555 10 390 555
Ostatni pasiva — 25 506 25506
Vynosy a vydaje pfistich obdobi — 3694 3 694
Celkem — 11 094 736 11 094 736
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojl — — —
Kratké pozice podrozvahovych néastrojl 1582 042 — —
Celkem 1582 042 0 0

Spolec¢nost pfed 1. lednem 2002 neméla povinnost vykazovat kvantitativni analyzu ménového rizika, a nema proto k dispozici data za
srovnatelné obdobi roku 2001. K 31. prosinci 2002 pak spole¢nost vykazovala pouze dva bankovni Gty vedené v cizi méné s celkovym zlstat-
kem 16 tis. K&. Devizova pozice spole¢nosti proto nebyla vyznamna.
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