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V roce 2002 dosahl
pocet nasich klient(
Cisla 348 393.



Profil spolecnosti

Nazev:

Sidlo:

Pravni forma:

Datum vzniku:

1C:

Obchodni rejstfik:

Vlastnik spolecnosti (podil na zakladnim kapitalu):

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
Truhlafska 1106/9, 110 00 Praha 1

akciova spolec¢nost

19. zari 1994
61858692

Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2738

Ceska pojistovna a.s. (100 %)

Predmét Einnosti, nabidku penzijniho pfipojisténi se statnim pFispévkem, poskytuje Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
(dale téZ ,Penzijni fond Ceské pojistovny*), jako jeden z prvnich jiz od roku 1994. Principy spoluprace fondu s klientem
jsou ustanoveny v penzijnim planu, ktery mimo jiné umoznuje ¢erpani nasporenych prostredkl vSemi druhy penzi véetné
jejich kombinaci.

Akcionaf, Ceskéa pojistovna, je zarukou dobrého finanéniho zazemi i pravidelného zkvalitiiovani nabidky klienttim
Penzijniho fondu Ceské pojistovny. Diky zkuSenostem a tradici na poli pojistovnictvi miiZe fond stavét na vyjimedné
znalosti Ceského prostfedi a pruzné reagovat na ménici se trzni podminky.

Konkurenéni vyhodou je Siroka paleta sluzeb spolu s nabidkou produktl v ramci celé finanéni skupiny. Dikazem toho
je napfiklad Gsp&sné rozvijeny CP program zaméstnaneckych vyhod zaméfeny na zaméstnavatele i zaméstnance
spolupracujicich podnik(, ktery jim pfinasi fadu individualnich vyhod.

Uspésnost fondu dokumentuje dlouhodoba dynamika rozvoje spoleénosti, jeji ekonomicka sila a stabilita. | pres
stagnaci celkového trhu si fond jako jeden z mala zachoval i v roce 2002 trend v nardstu poctu klient a svou
vykonnosti prispél tfetinovym podilem k prirlstku celkového poc¢tu G¢astnikd systému penzijniho pripojisténi. Za rok
2002 ziskal Penzijni fond Ceské pojistovny 65 tisic novych smluv a celkovy podet jeho klient( &ini aktualné 360 tisic;
fond tak zvySil sv{j trzni podil jiz na 13,4 %.

Pomoc neziskovému sektoru pfinasi Penzijni fond Ceské pojistovny prostfednictvim svého generélniho partnerstvi

s Narodnim dobrovolnickym centrem Hestia, a podporuje tak rozvoj dobrovolnického hnuti v Ceské republice, jeho?
smysluplnost se potvrdila zvlasté pfi povodnich v Iété 2002. Stézejnim v této oblasti je program ,Pro seniory“, zajistujici
vycvik a nezistnou bezplatnou ¢innost dobrovolnikd v zafizenich pro seniory a v domovech dlichodcd. Do projektu je jiz
zapojeno na 15 seniorskych zafizeni, ve kterych dobrovolnici pfispivaji ke zkvalitnéni kazdodenniho Zivota naSich
starsich spoluobc¢an.

Zakladni ekonomické ukazatele

ZAKLADNI UKAZATELE 1998 1999 2000 2001 2002
Hospodarsky vysledek za Ucetni obdobi (tis. KE) 178 027 187 725 153 621 179 594 200 957
Aktiva netto celkem (tis. K¢) 2 366 293 3305 254 4 344 780 5 746 557 7 600 108
Zakladni kapital (tis. K¢&) 110 000 110 000 110 000 110 000 210 000
Pocet Gcastnikl 159 897 226 805 296 059 322 179 348 393
PFipisovany vynos (% p.a.) 9,7 6,6 4,5 3,8 -4
Zakonny rezervni fond (tis. K¢) 1132 10 034 19 420 27 101 36 081
Trzni hodnota portfolia (tis. K¢) 2 290 240 3204 645 4 108 350 5492 320 7 323 183
Prdmérny pocet zaméstnancl 45 46 61 66 65

Y 0 rozdéleni zisku bude rozhodovat valna hromada v pribéhu II. ¢tvrtleti 2003.



Organy spolecnosti a organizacni struktura

Predstavenstvo
ve funkci od
Ing. Ivo Foltyn, MBA predseda 11. 8. 1997 Naméstek pro Zivotni pojisténi Ceské pojistovny a.s.
Ing. Tomas Matousek mistopfedseda  24. 10. 2001 Vykonny Feditel Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.
Ing. Radek Pefina mistopfedseda 28. 5. 1998 Vrchni feditel Gseku produktového managementu zivotniho
pojisténi Ceské pojistovny a.s.
Ing. Vaclav Srajer, MBA 5.6.2001 Reditel oddé&leni analyz PPF a.s.
Ing. Roman Stupka, MBA 5.6.2001 Naméstek pro obchod Ceské pojistovny a.s.
Dozorci rada
ve funkci od
RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.  pfedseda 23.9.2002 Vrchni feditelka Useku pojistné matematiky a profitability Zivotniho
pojisténi Ceské pojistovny a.s.
Ing. Bohuslava Vohradska 6. 4.1998 Regionalni Feditelka pojist&ni Ceské pojistovny a.s.
RNDr. Vit Sroller 19. 9. 1994 Reditel Gseku pojistné matematiky Ceské pojistovny a.s.
Ing. Josef Kessler 10. 9. 1997 Poradce ndméstka pro obchod Ceské pojistovny a.s.
Ing. Marek Mastnik 6. 6.2001 Senior analytik PPF a.s.
Mgr. Helena Lazosova 23.9.2002 Reditelka odboru pojistné matematiky Zivotniho pojisténi

Ceské pojistovny a.s.

Organizacni struktura spolecnosti

Predstavenstvo spolecnosti

Management spole¢nosti

Finanéni Gsek Usek strategického marketingu Usek klientského servisu



Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni klienti, akcionafi a obchodni pratelé,

jsem rad, e Penzijni fond Ceské pojistovny, stejné jako v pfedchozich letech, op&tovné posilil svou pozici na trhu poskytovatel(
sluzeb dlouhodobych Uspor na stafi. Spoleénym Usilim se nam podafilo navazat na pfedchozi ispéchy spojené se spravou
prostfedk( nasich klientd, a tim potvrdit svou pozici jednoho z nejvyznamnéjsich penzijnich fond(i v Ceské republice.

Nase hlavni poslani, efektivni sprava svéfenych klientskych prostfedkd, je do znaéné miry ur€ovano pravnim a ekonomickym
prostiedim Ceské republiky. Ceska ekonomika ziistala v roce 2002 relativné odolna proti oslabeni globalni ekonomiky. Expanze
spotrebitelskych Gvérl a rust redlnych mezd nebyly zbrzdény ani zhorSujici se situaci na trhu prace. Je nicméné pravdépodobné,
Ze rostouci nezaméstnanost omezi rist spotfeby doméacnosti, a to i pfes nizkou inflaci a nizké Grokové sazby. Velmi nizké Grokové
sazby se taktéz projevuji na schopnosti dosahovat nadinflatniho zhodnoceni u vSech finanénich instituci, penzijni fondy
nevyjimaje. Slozitému ekonomickému prostredi lonského roku odpovidala zodpovédna a konzervativni investi¢ni filozofie
Penzijniho fondu Ceské pojistovny, jejiz zachovani se jevi jako rozumné i v souvislosti s oéekavanym vstupem do EU, které by spolu
s ekonomickym ozivenim evropského regionu mélo vést k potfebnému posileni investiéni aktivity.

V tomto nelehkém prostiedi dosahl Penzijni fond Ceské pojistovny zisku za rok 2002 ve vysi 201 miliond K&, co? je nejvyssi
hodnota v historii fondu. Penzijni fond zaznamenal v uplynulém roce dynamicky nardst i ve vSech ostatnich ukazatelich
hospodareni. Objem spravovanych aktiv meziroéné vzrostl o celou tfetinu na 7,6 miliardy K¢, pocet nové uzavienych smluv

0 penzijnim pripojisténi dosahl 65 tisic a 0 25 % narostl pocet klientd s pfispévkem zaméstnavatele. Prvni misto mezi penzijnimi
fondy zaujimame co do vySe zakladniho kapitalu, ktery pfedstavuje 210 mil. Ké.

| pres trvale klesajici rokové sazby se tak Penzijnimu fondu Ceské pojistovny podafilo v roce 2002 dosahnout hospodafskych
vysledk, které umozni zhodnotit vklady klientl opét na Groven prevySujici inflaci i vynosy bankovnich vkladd. Spole¢né se statnimi
pFispévky i danovymi Glevami je konecny efekt pro klienty samoziejmé vyssi, a to v zavislosti na mife ¢erpani téchto vyhod.

Jsem presvédcen, Ze narodohospodarsky vyznam penzijnich fondud jako investorl, stejné tak jako poskytovatel( finanénich
sluzeb, se bude zvySovat, a to bez ohledu na vyvoj v oblasti nezbytné dichodové reformy. Je zfejmé, Ze stavajici prlibézny systém,
determinovany nepfiznivym demografickym vyvojem, se potyka s vaznymi problémy, vyplyvajicimi ze zplsobu jeho financovani

a projevujicimi se rozpoctovym deficitem. V tomto prostiedi si stéle vice lidi, ale i jejich zaméstnavatell uvédomuje dllezitost
sektoru penzijniho pFipojisténi a tvorby individualnich Gspor na stafi. Penzijni fondy tak postupné nabyvaji na vyznamu a stavaji se
pFirozenou cestou druhym pilifem budouciho penzijniho systému. Ambici Penzijniho fondu Ceské pojistovny ziistava byti aktivnim
spolutvircem odvétvi, v némz poskytujeme své sluzby.

Pro nastavajici obdobi tak vedle snahy o kultivaci obecného prostfedi klademe dliraz na Usili o0 zvySeni Grovné poskytovanych
sluzeb jak nasim stavajicim klientim prostfednictvim aktivni komunikace, tak nasim potencialnim klientim z rad individualnich
zajemcu i zaméstnavatel(.

Spole&né s nasi matefskou Ceskou pojistovnou, jejiz finanéni sila a rozhodujici pozice na poli Zivotniho pojisténi v Ceské republice
je solidni zarukou bezpeénosti a spolehlivosti, pfipravujeme dalsi zefektivnéni spoluprace na poli komplexniho poskytovani
zakaznickych sluzeb.

Hlavnim cilem Penzijniho fondu Ceské pojistovny v roce 2003 ziistavé zachovani dosavadniho tempa rlistu a stabilniho rozvoje

pfi souasném zvyseni hodnoty spoleénosti. Velky diraz klademe taktéz na zvladnuti procesu flze s byvalym Commercial Union
Penzijnim Fondem, jehoZ akvizice do skupiny Ceské pojistovny prob&hla na konci roku 2002.

Pozitivni vysledky hospodaFeni a nariist pogtu klientil Penzijniho fondu Ceské pojistovny budou i do budoucna ukazateli funguijici
spoluprace a dvéry mezi fondem a nasimi klienty z fad fyzickych osob i zaméstnavatel(. Penzijni fond Ceské pojistovny se bude

i v budoucnu podilet na spoluvytvareni stabilniho ekonomického prostfedi v Ceské republice. V&Fime, Ze profesionalita,
davéryhodnost a schopnost dosahovat dlouhodobé solidnich vysledk(i povede k dal§imu rozvoji Penzijniho fondu Ceské pojistovny,
ale i Ceské republiky. Sv{j vztah ke spole&nosti se snazime vyjadfit taktéZ aktivni podporou neziskového sektoru, jehoz
nezastupitelnou roli ve spole¢nosti si pIné uvédomujeme.

VE&fim, Ze se nam podafi navazat na dosavadni Gspéchy.

7

Ing. Ivo Foltyn, MBA
predseda predstavenstva




Zprava o cinnosti spolecnosti

i finanéni vysledky.

V roce 2002 dos$lo k dal$i koncentraci trhu penzijniho pfipojisténi, kdy z plvodnich 44 penzijnich fondu jich nyni na trhu
pUsobi 13. K tomu pFispéla i Ceska pojistovna ndkupem Commercial Union Penzijniho Fondu (nyni CP penzijniho fondu),
jeho flize s Penzijnim fondem Ceské pojistovny se planuje uskuteénit v roce 2003.

Obchodni vysledky

Trh penzijniho pFipojisténi vzrostl za rok 2002 témé&F o 90 tisic novych smluv - na 2 597 tisic. Penzijni fond Ceské
pojistovny se na tomto rlistu podilel jednou tfetinou a pfi celkovém poétu 348 tisic klientl dosahl podilu na trhu 13,4 %.
Navic diky planované fizi v roce 2003 vznikne z Penzijniho fondu Ceské pojistovny druhy nejvétsi fond na trhu.

Nadale roste vyznam podnikovych klient(, v roce 2002 vzrostl tento segment o 65 tisic novych smluv na celkovych

574 tisic, kazdému patému Gcastnikovi tak pfispiva na penzi zaméstnavatel. Zaroven doslo také k rlstu primérného
prispévku zaméstnavatele o 8 % na 371 korun. Zaméstnavatelé tak v ramci své socidlni a personalni politiky stale
Castéji prispivaji svym zaméstnancim na penzijni pfipojisténi a vyuzivaji tuto moznost jako nastroj stabilizace
pracovniki a dafovych Glev. Penzijni fond Ceské pojistovny ziskal v roce 2002 témé&F 15 tisic novych smluv

s pfispévkem zaméstnavatele; celkem jich spravuje 67 tisic a jeho klienty je jiz pfes 3 700 zaméstnavatell.

Vyvoj poétu klientii Penzijniho fondu Ceské pojistovny

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

50 000 100 000 150 000 200 000 250 000 300 000 350 000
71 715
5,6 %
110 647
71%
132 990
81%
159 897
9,2 %
226 805
10,9 %
42 073
296 059
12,3 %
52 569
322179
12,8 %
67 318
348 393
13,4 %
1% 2% 3% 4% 5% 6 % % 8% 9% 10 % 11% 12% 13 %

Poget klientll Penzijniho fondu Ceské pojistovny celkem
Pocet klient(i Penzijniho fondu Ceské pojistovny s pfispévkem zaméstnavatele
== Podil Penzijniho fondu Ceské pojistovny na trhu podle poétu klient

Financni vysledky

Obchodni Gspéchy Penzijniho fondu Ceské pojistovny se odrazeji rovnéz v jeho finanénich ukazatelich. Vyse aktiv se

v roce 2002 zvysila 0 32 % na celkovych 7,6 miliardy korun. Celkové pfispévky klientl, zaméstnavatell a statu prevysily
2,2 miliardy korun, oproti lonskému roku do$lo k jejich ristu o 17 %.

Penzijni fondy spravuji aktiva ve vysi 68,9 miliardy korun, oproti roku 2001 to pfedstavuje narlst o 14 miliard K¢.
Penzijni fond Ceské pojistovny spravuje aktiva v hodnot& 7,6 miliardy korun.

Diky nar(stu aktiv a poklesu nakladové marze bylo dosazeno historické vyse zisku 201 miliond korun, to umoznuje
pripsat klientiim vyrazné nadinflaéni vynos. Ve srovnani s jinymi depozitnimi produkty tak jde o jednu z nejvyhodnéjsich
forem udspor.

Navyseni zakladniho kapitalu o 100 na celkovych 210 milion( korun znamena pro klienty jistotu nejstabilnéjSiho

a kapitalové nejlépe vybaveného penzijniho fondu na trhu.



Vyse aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny (tis. K&)

1 000 000 2 000 000 3000 000 4000 000 5 000 000 6 000 000 7 000 000 8 000 000
1995 367 252
1996 823 541
1997 1574 465
1998 2 366 293
1999 3305 254
2000 4344 780
2001 5 746 557
2002 7 600 108
Sprava portfolia
Trzni hodnota portfolia k 31. 12. 2002 dosahla vySe 7 323 milion( K&, coz predstavuje meziroéni narist o 1 830 milion KE.
V pribé&hu roku 2002 Penzijni fond Ceské pojistovny implementoval konzervativni investiéni strategii s cilem investovat
finanéni prostfedky klient( do instrument( s nizkym rizikem pfFi pozadavku realného zhodnoceni vloZzenych prostredkl
Gc¢astnikd. V disledku realizace této strategie doslo v minulém roce k navySeni zastoupeni statnich dluhopist
a dluhopist vybranych obchodnich bank a spole¢nosti. Dluhopisy tak ke konci roku 2002 tvofily 94 % portfolia, podil
akcii se meziro¢né snizil na 2 %.
V roce 2002 CNB pétkrat sniZila Grokové sazby, celkové o 200 bps, na Grovef sazeb v eurozéné ve vysi 2,75 %. Zvolena
strategie s vysokym zastoupenim obligaci v portfoliu ndm umoznila participovat na pozitivnim vyvoji dluhopisového trhu.
Uvedena struktura portfolia vygenerovala velmi dobré vysledky, ze kterych profituji vSichni klienti Penzijniho fondu Ceské
pojistovny.
STRUKTURA PORTFOLIA 2002 2001 2000
tis. K¢ % tis. K¢ % tis. K¢ %
Statni dluhopisy 3 145 477 43 1 240 140 23 1179 621 28
Dluhopisy statnich bank a CNB 1 325 690 18 1431570 26 1 065 020 26
Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 2 428 913 83 1798 109 33 855 320 21
Dluhopisy stati a centralnich bank OECD - - - 244 510 6
Akcie a podilové listy 116 164 2 463 441 8 405 916 10
Bankovni ¢ty a danové pohledavky 306 939 4 559 060 10 370 446 9
TRZNi HODNOTA PORTFOLIA 7 323 183 100 5 492 320 100 4120 833 100

Struktura portfolia k 31. 12. 2002

45
1  Statni dluhopisy 43 %
1 2 Dluhopisy statnich bank a CNB 18 %
3 Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 33 %
4 Akcie a podilové listy 2%
5 Bankovni G¢ty a danové pohledavky 4 %




Zprava dozorci rady

Cinnost dozor&i rady v roce 2002 probihala v souladu s ustanovenimi pfislunych zadkon( a stanov spolegnosti.
Dozoréi rada dohlizela na vykon plisobnosti pfedstavenstva a uskuteénovani ¢innosti spolecnosti.

Dozoréi rada se seSla v ramci své plsobnosti podle stanov spole¢nosti v roce 2002 na sedmi zasedanich. Na svych
zasedanich se dozoréi rada zabyvala pfedevSim hospodafenim spoleénosti, obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem
a vynosy investi¢niho portfolia, plnénim finanéniho a obchodniho planu na rok 2002.

Dozoréi rada vyuzivala ke své praci predevSim vyzadané pisemné materialy a komentare predsedy predstavenstva,
vykonného feditele, dalSich ¢lenl vedeni, pfipadné zaméstnancl spolecnosti, ktefi se zasedani dozorci rady
pravidelné Gcastnili.

Na svém zasedani v zafi 2002 projednala dozor¢i rada odstoupeni JUDr. Petra Poncara a Ing. Pfemysla Gistra.

Na tomtéz zasedani kooptovala dozoréi rada v souladu se stanovami dva nové ¢leny dozor¢i rady: RNDr. Darinu
Kocsisovou, Ph.D. a Mgr. Helenu Lazosovou, takze pocet ¢len( dozoréi rady zUstal v poctu poZzadovaném stanovami,
a ze svého stfedu zvolila dozoréi rada nového predsedu dozoréi rady.

Pfedstavenstvo spoleénosti pfedloZilo dozoréi radé vysledky hospodateni Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.,

za rok 2002, auditorskou zpravu o ovéreni roéni Gcetni zavérky k 31. prosinci 2002 a navrh na rozdéleni zisku
vytvofeného spoleénosti v roce 2002. Po zhodnoceni vysledki Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s., za rok 2002
dozorc¢i rada predklada valné hromadé nasledujici vyjadreni:

Dozor&i rada Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s., pfezkoumala Fadnou roéni G&etni zavérku spoleénosti a zpravu
auditora a v souladu s jeho vyrokem neshledala zavady hospodareni. Na tomto zakladé dozor¢i rada doporucuje
akcionardm schvalit ro€ni Géetni zavérku spoleénosti za rok 2002 a rozdéleni zisku vytvoreného v roce 2002

podle navrhu predstavenstva.

V Praze, dne 30. dubna 2003

Doria /&méﬂj

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.
predsedkyné dozoréi rady



Zprava auditora

Zprava o auditu pro akcionare spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 10. Gnora 2003 vydali o G¢etni zavérce, ktera je soucasti této vyroéni zpravy,
zpravu nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pFiloZzené G&etni zavérky spole&nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2002. Za
Gcetni zavérku je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této
Gcetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti Ceské republiky.
Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladll prokazujicich Gdaje a informace uvedené
v Ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouZitych G¢etnich zasad a vyznamnych odhad( u¢inénych
spoleénosti a zhodnoceni celkové prezentace Géetni zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd,
vlastniho kapitalu a finanéni situace spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2002 a vysledku
hospodafeni za rok 2002 v souladu se zakonem o G&etnictvi a pFislusnymi predpisy Ceské republiky.“

Ovérili jsme téZ soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyro€ni zpravé s auditovanou Géetni zavérkou.
Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s nami ovéfenou Gcetni zavérkou.

V Praze, dne 17. dubna 2003

KPr7 & C;Z/%@’ 4 A L7 /%

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédcéeni Cislo 71 Osvédceni Cislo 69



Rozvaha

v plném rozsahu k 31. 12. 2002 v tisicich K¢

2002 B _ 2001 _ 2000
AKTIVA Hruba vyse Uprava Cista vyse Cista vyse Cista vyse
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 143 - 143 95 67
Pokladni hotovost 143 — 143 95 67
Vklady u centralnich bank — — — — —
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani — - — — —
Statni cenné papiry — — — — —
Ostatni cenné papiry — — — — —
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 258 601 — 258 601 525 696 349 204
Splatné na pozadani 70473 - 70473 525 696 349 204
Ostatni pohledavky 188 128 — 188 128 — —
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — - — — —
Splatné na pozadani — — — — —
Ostatni pohledavky — — — — —
Dluhové cenné papiry 6 900 080 - 6 900 080 4 469 819 3344 471
Vladnich instituci 3 145 477 - 3 145 477 1 240 140 1179 621
Ostatnich subjektl 3754603 - 3754603 3229679 2 164 850
Akcie, podilové listy a ostatni podily 116 164 — 116 164 463 441 405 916
Akcie 116 164 - 116 164 463 441 381 856
Podilové listy a ostatni podily — — — — 24 060
Ugasti s podstatnym vlivem — - — — —
V bankéach — - — - -
V ostatnich subjektech — — — — —
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - -
V bankéach — - — - -
V ostatnich subjektech — — — — —
Nehmotny majetek 18 258 16 785 1473 3518 7 376
Zfizovaci vydaje — — — — —
Goodwill — — — — —
Ostatni nehmotny majetek 15 563 14 260 1303 3101 6 543
Pofizeni nehmotného majetku a poskytnuté zalohy 2 695 2525 170 417 833
Hmotny majetek 48 155 37 342 10 813 13 918 22 076
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost — - — — -
Ostatni hmotny majetek 48 155 37 342 10 813 13918 22 076
Provozni hmotny majetek 48 155 37 342 10 813 13 918 22 076
Pofizeni provozniho hmot. majetku a poskytnuté zalohy — — — — —
Neprovozni hmotny majetek — — — — —
Pofizeni neprovozniho hmot. majetku a poskytnuté zalohy — — — — —
Ostatni aktiva 153 917 25 153 892 131 587 113 980
Ostatni pokladni hodnoty 134 — 134 93 75
Pohledavky z obchodnich vztahu 8 653 25 8 628 7 193 8 443
Pohledavky za statnim rozpoétem — statni pfispévek 94 647 — 94 647 89 463 81 417
Pohledavky za statnim rozpoctem — danové pohledavky 48 338 — 48 338 33 364 21242
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry — — — — 1822
Zasoby 2129 — 2129 1436 948
Dohadné Ucty aktivni 16 — 16 38 33
Pohledavky za akcionafi a spolecniky — - — - —
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 158 942 - 158 942 138 483 101 690
Néklady pfistich obdobi 158 942 — 158 942 138 483 101 690
PFijmy pfistich obdobi — — — — —
AKTIVA CELKEM 7 654 260 54 152 7 600 108 5 746 557 4 344 780
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PASIVA 2002 2001 2000
Zavazky vuci bankam, druzstevnim zaloznam — — —
Splatné na pozadani — — —
Ostatni zavazky — — —
Zavazky viuci nebankovnim subjektiim - - -
Zavazky z dluhovych cennych papird — — —
Emitované dluhové cenné papiry — — —
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ — — —
Ostatni pasiva 6 958 913 5 406 400 4 030673
Zavazky z obchodnich vztahl 5313 11 059 7 010
Zavazky vuci zaméstnancim 1959 2 017 1886
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 1318 1306 1298
Zavazky vuci statnimu rozpoc¢tu — vratky statnich pfispévki 2 439 2 344 2 844
Zavazky vuci statnimu rozpoétu — danové zavazky 1644 1268 1075
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 19 846 9 816 13 896
Dohadné ¢ty pasivni 6 582 — —
Prostfedky Gcastnikd penzijniho pFipojisténi 6919 812 5 378 590 4 002 664

Prostfedky Gcastniky a statni pfispévky 6 436 179 5022 122 3689 882

Prostfedky pro vyplatu penzi 6 502 3136 1964

Vynosy z pfispévkl Gcastnikl 434 458 337 671 262 447

Nepfifazené pfispévky Gcastnikl penzijniho pfipojisténi 7 043 8181 4 499

Vyplaty davek 35630 7 480 43 872
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 4 5 717
Vynosy pristich obdobi — — —
Vydaje pfistich obdobi 4 5 717
Rezervy 390 — —
Rezervy na dliichody a podobné zavazky — — —
Rezervy na dané — — —
Rezervy ostatni 390 — —
Podfizené zavazky — — —
Zakladni kapital 210 000 110 000 110 000
V tom: splaceny zakladni kapital 210 000 110 000 110 000
Vlastni akcie - - -
Emisni azio 50 000 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 53 944 27 101 19 504
Povinné rezervni fondy 36 081 27 101 19 420
Rezervni fond k vliastnim akciim — — —
Ostatni rezervni fondy — — —
Ostatni fondy ze zisku 17 863 — 84

V tom: Rizikovy fond — — —
Rezervni fond na nové ocenéni - - -
Kapitalové fondy 25713 25713 24 952
Kapitalové vklady akcionare 7784 7784 7784
Ostatni kapitalové fondy 17 929 17 929 17 168
Ocenovaci rozdily 92 015 -28 428 -20 859
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 92 015 -28 428 -20 859
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl — — —
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Gcasti — — —
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 8172 26 172 26 172
Nerozd€éleny zisk z pfedchozich obdobi 8 172 26 172 26 172
Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi — — —
HV ve schvalovacim Fizeni — — —
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 200 957 179 594 153 621
PASIVA CELKEM 7 600 108 5 746 557 4 344 780



Vykaz zisk( a ztrat

v plném rozsahu k 31. 12. 2002 v tisicich K¢

2002 2001 2000

Vynosy z turokt a podobné vynosy 304 229 283 990 200 072
V tom: droky z dluhovych cennych papirQ 285 593 260 792 171 571
Naklady na uroky a podobné naklady 29 209 6
V tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt — — —
Vynosy z akcii a podil 1140 42 084 13 348
Vynosy z poplatkl a provizi 539 524 428
Naklady na poplatky a provize 89 013 86 011 48 286
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 106 608 32509 52 388
Ostatni provozni vynosy 3800 364 557
V tom: vynosy z nefinanéniho umistnéni prostfedk( Géastniku 802 145 4
Ostatni provozni naklady 1099 243 688
V tom: naklady z nefinanéniho umistnéni prostiedku Gcastnikd — — —
Spravni naklady 90 773 79 873 76 752
Naklady na zaméstnance 35 210 35 610 31348
Mzdy a odmény statutarnim organim 25 515 25901 22 790
Socialni a zdravotni pojisténi 8 288 8 440 7 468
Ostatni socialni naklady 1407 1269 1 090
Ostatni spravni naklady 55563 44 263 45 404
Obchodni naklady 19 780 14 314 14 293
Administrativni naklady 35783 29 949 31111
Pouziti rezerv a opr. poloZzek k hm. a nehm. majetku 416 — -
Pouziti rezerv k hmotnému majetku — — —
Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku — — —
Pouziti rezerv a opravnych poloZek k nehmotnému majetku 416 — —
V tom: pouZziti rezerv a opr. pol. k neprovoznimu dlouhodobému majetku — — —
Odpisy, tvorba rezerv a opr. poloZzek k majetku 11 784 14 405 11 955
Odpisy hmotného majetku 8 853 10 428 8 630
Tvorba rezerv k hmotnému majetku — — -
Tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku — — —
Odpisy nehmotného majetku 2931 3561 3325
Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku — 416 —
V tom: odpisy, tvorba rezerv a opr. polozek neprovozniho dlouhodobého majetku — — -
Pouziti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 26 992 3301 17 562
Pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam — — —
Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a zarukam 26 992 3301 —
Zisky z postoupeni pohledavek a pohledavek ze zaruk — — 17 562
Odpisy, tvorba opr. polozek k pohledavkam a zarukam 26 992 3292 —
Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a zarukam — 3292 —
Tvorba rezerv na zaruky — — —
Odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk 26 992 — —
Pouziti opravnych poloZek k Gicastem s rozhodujicim a podstatnym viivem — — —
Tvorba opravnych poloZek k Gicastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem — — -
Pouziti ostatnich rezerv - - -
Tvorba ostatnich rezerv 390 — —
Pouziti ostatnich opravnych poloZek — — —
Tvorba ostatnich opravnych polozek — — —
Zisk nebo ztrata z béZné cinnosti pfed zdanénim 223 644 178 739 146 668
Mimoradné vynosy 398 1038 6 969
Mimofadné naklady 23 085 183 16
Zisk nebo ztrata z mimoradné ¢innosti pred zdanénim -22 687 855 6 953
Dan z pfijma - - -
Podil na ziscich (ztratach) pfidruzenych spole¢nosti — — —
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 200 957 179 594 153 621
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Priloha k Gcetni zavérce

1. Charakteristika a hlavni aktivity
Zalozeni spolecnosti
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (,spolednost“ nebo ,PFCP*), vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 19. zafi 1994.

Pfedmét podnikani spolecnosti

a) shromazdovani penéznich prostfedku od Géastnikl penzijniho pripojisténi (dale jen ,GCastnik“) a statu poskytnutych
ve prospéch Gcastnikd,

b) nakladani s prostiedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

¢) vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi,

d) jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

Struktura vlastnik( spolecnosti
Spoleénost méla k 31. prosinci 2002 jednoho akcionare, Ceskou pojistovnu a.s.

Sidlo spolecnosti
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., Truhladfska 1106/9, Praha 1, Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti k 31. prosinci 2002 podle obchodniho rejstfiku:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Ing. Ivo Foltyn, MBA RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.
Ing. Tomas MatousSek Ing. Josef Kessler

Ing. Radek Pefina Mgr. Helena Lazosova

Ing. Roman Stupka, MBA Ing. Marek Mastnik

Ing. Vaclav Srajer, MBA RNDr. Vit Sroller

Ing. Bohuslava Vohradska

Organizacni struktura

Spolecnost se ¢leni na Useky strategického marketingu, klientského servisu a finanéni GUsek. Prodej obstaravaji externi
zprostfedkovatelé a pobocky Ceské pojistovny a.s. Pfedsedou pfedstavenstva spoleénosti je Ing. Ivo Foltyn. Spravu
investi¢niho portfolia vykonava pro spolec¢nost PPF burzovni spolec¢nost, a.s., a Citicorp investi¢ni spolec¢nost.

Pocet GCastniku penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2002 je 348 393 (k 31. prosinci 2001: 322 179,

k 31. prosinci 2000: 296 059).

Depozitarské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., v souladu se smlouvou ze dne 7. srpna 1998.

Dne 22. prosince 2000 byla uzaviena ovladaci smlouva mezi spole¢nosti jako osobou fizenou a spole¢nosti

CP finanéni servis a.s. jako osobou Fidici. Smlouva je uzaviena na dobu neuréitou a nabyla G&innosti dne 22. prosince 2000.

2. Zakladni ucetni postupy pouZivané spolec¢nosti

(a) Vychodiska pro pfipravu radné ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pFipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi a pFislusnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovéna v souladu s principy ¢asového rozliseni
nakladu a vynosu, Gctovani v historickych cenach a nepfetrzitého pokracovani v ¢innosti. VSechny Gdaje jsou uvedeny

v korunach ¢eskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

(b) Vedeni ucetnictvi

0Odlisnost Gétovani penzijnich fondd od béznych podnikatelskych subjektl je dana zejména ustanovenim § 37 zakona
¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se statnim prispévkem. Pfredepsana pribézna evidence stavu prispévku
jednotlivych Gcastnik(l a statnich pfispévkl je vedena na Uctu ,Zavazky z prispévku penzijniho pfipojisténi“

v analytickém ¢lenéni na pfispévky Gcastnikd, statni pfispévky, vynosy z pfispévkl Géastnikl a vynosy ze statnich
prispévka.

(c) Cenné papiry a Gcasti
Spolegnost ocenuje finanéni aktiva v souladu s opatfenim Ministerstva financi Ceské republiky €. j. 282/73390/2001,
kterym se stanovi (¢tova osnova a postupy Gctovani pro banky a nékteré financ¢ni instituce.
1. Spole¢nost klasifikuje celé své portfolio jako cenné papiry k prodeji.
2. Pfi potizeni jsou vSechny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady.
3. K datu sestaveni Gcetni zavérky jsou cenné papiry pfecenovany na redlnou hodnotu.
4. Redlna hodnota cenného papiru se stanovi jako trzni hodnota vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud
Gcetni jednotka prokaZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. TrZzni cenou se rozumi:
a) cena zvefejnéna organizatorem trhu v pfipadé cenného papiru prijatého k obchodovani na nékterém z vefejnych
trhG zemi OECD nebo zemi, které uzaviely s Mezinarodnim ménovym fondem specialni dohody o Gvérech spojené
s obecnymi dohodami fondu o vypujckach;
b) cena cenného papiru vyhlasena tvircem trhu, ktery je bud bankou, nebo je investi¢ni instituci, kterd ma ke své
ginnosti povoleni pfisludnych orgédnd a podléha regulaci podle pravnich predpist Ceské republiky, podle smérnice
EU ¢. 93/6/ES nebo obdobné regulaci platné ve staté sidla financni instituce.



5. Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného

papiru. Upravena hodnota cenného papiru se rovna:

a) mife Gcasti na vlastnim kapitalu spolec¢nosti, pokud se jedna o akcie,

b) mife GcEasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

c) soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhopisy a sménky.

Pokud nelze pouzit ustanoveni o upravené hodnoté cenného papiru a) az c), pouziji se prislusna ustanoveni vyhlasky
€. 207/1998 Sb., o vypoctu hodnoty cennych papirt v majetku v podilovém fondu nebo investi¢nim fondu.

6. 0 ocenovacich rozdilech z pfecenéni cennych papir k prodeji spole¢nost G¢tuje na Gctu 569 - ,Ocenovaci rozdily
z pfecenéni majetku“ k datu sestaveni Gcetni zavérky. Pokud dojde k trvalému sniZeni hodnoty cenného papiru,
provede spolecnost odpis do nakladd.

7. 0 nabéhlém Grokovém vynosu z dluhopist spolecnost Gctuje soucasné s plastém na Gctech tfidy 3. O amortizaci
diskontu/prémie se Gctuje linearni metodou od data pofizeni do data splatnosti.

8. Cenné papiry se pfi Gbytku ocenuji vazenym aritmetickym primérem.

9. Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo operace) za predem
stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace), nejsou provadény.

10. Zajistovaci derivaty nejsou ve spoleénosti aplikovany.

(d) Hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. VeSkery majetek (s vyjimkou hmotného majetku
neodpisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového planu. V nésledujici tabulce jsou uvedeny doby
odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Klimatizace 15 let
Trezory 15 let
Nabytek 8 let
Stroje a zafizeni 4 roky
Osobni automobily 4 roky
Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Software individualné dle zivotnosti, max. 20 let

(e) Okamzik uskutecnéni tGcetniho pfipadu

Okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporadani obchodu.
Pokud je obchod pred datem sestaveni Gcetni zavérky sjednan, ale jeSté neni vyporadan, Gcetné se zachycuje

na podrozvahovych Gctech.

Okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje
valut a deviz, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Gctu.

(f) Dané

Prijaté Groky z terminovanych vkladd, dluhopisu, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zakladu
pro vypocet dané z prijm0 penzijniho fondu. Tyto vynosy jsou pfedmétem srazkové dané ve vysi 25 % nebo 15 %

u zdroje. Penzijnim fondim je umoznéno zapocitat srazenou dan z dividend a z vynosU z terminovanych vkladl

a dluhopisl na celkovou danovou povinnost. Z tohoto diivodu nejsou tyto pfijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papird a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladud, zahrnuty

do danového zéakladu a jsou zdanény sazbou 15 %.

0d svého zaloZeni spolec¢nost kumuluje danové ztraty, a to z dvodu prevazujicich vynosu, které se nezahrnuji

do zakladu pro vypocet dané z pfijm0. Proto spolecnost nedGctuje o odlozené dani.

(g) Opravné polozky

Spolec¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti svych
zakaznikd.

Pokud dojde k trvalému sniZeni hodnoty téchto pohledavek, provede spolecnost odpis. Odpisy nedobytnych pohledavek
jsou zahrnuty v poloZce ,0dpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek* vykazu
zisku a ztraty. O stejnou ¢astku se snizuji rezervy a opravné polozky v poloZce ,Pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam
nebo ,Pouziti opravnych poloZzek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk“ ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z drive
odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisky z postoupeni pohledavek a vynosy

z odepsanych pohledavek*.

“«

(h) Rezervy

Rezervy na penzi

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojiSténi tvofi penzijni fond rezervy. VySe rezervy se stanovi na zakladé
extrapolace historickych dat a za pouziti dalSich pojistné-matematickych metod, a to ve vySi rozdilu mezi souc¢asnou
hodnotou pfislibenych vyplat penzijniho pripojisténi a prostiedky evidovanymi ve prospéch prijemcu penzi.

Jiné rezervy nebyly v roce 2002 vytvareny.

(i) Pfevod cizi mény

Transakce v cizi méné jsou prevadény pouzitim dennich sménnych kurzi CNB ke dni uskute&néni Géetniho pFipadu.
V prabéhu roku Gc¢tuje spolecnost o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach na Géty nakladd a vynosa.

Ke dni sestaveni Géetni zavérky jsou aktiva a pasiva denominovana v cizi méné prevadéna pouzitim oficialniho
devizového kurzu CNB, ktery je platny v rozvahovy den. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty spoleénost zaiétuje na Gdty
nakladt nebo vynosd nebo ,Ocenovacich rozdill z pfecenéni majetku a zavazk(“.
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(j) Zasoby
Zasoby propagacniho materialu jsou ocenény pofizovaci cenou.

(k) Pronajmy
Spolecnost GcCtuje o pronajatém majetku tak, Ze zahrnuje leasingové splatky do naklad rovnomérné po dobu trvani
pronajmu. PFi ukonéeni najmu a uplatnéni moznosti odkupu je predmét leasingu zafazen v kupni cené.

(1) Casové rozliseni pofizovacich naklad(
Spolecnost Uctuje vyplacené provize a dalSi pfimé pofizovaci naklady na Gcet nakladu priStich obdobi a Casové je
rozliSuje po dobu platnosti pfislusné smlouvy o penzijnim pfipojisténi, maximalné vsak 15 let.

(m) Zmény v Gcetnich postupech a metodach

Zmény v (¢etnich postupech a metodach vyplyvaji z legislativnich zmén platnych pro penzijni fondy od 1. ledna 2002.
V roce 2002 spole¢nost poprvé sestavuje Ucetni zavérku ve formatu predepsaném pro banky a nékteré finanéni
instituce. Z tohoto divodu pfetransformovala spolecnost srovnatelné Gdaje za roky 2001 a 2000 do nového formatu.
Nejvyznamnéjsi reklasifikace se tykaji vykazovani ¢asového rozliseni nabéhlych Grokovych vynosud u finanénich investic
(viz bod 3 prilohy) a zavazk( vici Gcastnikim (viz bod 6 prilohy).

Casové rozliseni pofizovacich nakladd

Pofizovaci naklady na smlouvy uzaviené po 1. lednu 2002 spole¢nost rozliSuje po dobu platnosti pfislusné smlouvy

o penzijnim pfipojisténi. Zlstatek pofizovacich nakladl na smlouvy o penzijnim pfipojisténi uzaviené do 31. prosince 2001
zacala spolecnost rovnéz rozliSovat po dobu platnosti pfislusné smlouvy o penzijnim pfipojisténi. Celkovy dopad

do hospodarského vysledku ¢ini 35 308 tis. KE.

Rezerva na penze

V roce 2002 spoleénost nové vytvorila rezervu na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi pouzitim metody
extrapolace. Tato zména metody méla dopad do hospodaiského vysledku pred zdanénim ve vysi 390 tis. KE.
Amortizace diskontu a prémie

Pfi pfevodu cennych papirt do roku 2002 vypocitala spolec¢nost amortizaci prémie/diskontu (tj. rozdilu mezi nominalni
a Ucetni hodnotou) od data potizeni dluhopist do 31. prosince 2001, kterou zalGctovala jednorazové do mimoradnych
nakladu/vynosu. Zbytkovou hodnotu prémie/diskontu zacala spoleénost amortizovat proti Grokovym vynosim. Tato
zména metody méla dopad do hospodarského vysledku pfed zdanénim ve vySi -59 336 tis. K¢.

PoloZky vykazu zisku a ztraty, na které ma dopad metoda amortizace prémie/diskontu

Udaje dle Amortizace Dopad

uc. postupt 2001 dle postupti 2002 na hosp. vysledek

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 364 120 304 229 -59 891
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 83 366 106 608 23 242
Mimoradné vynosy — 398 398
Mimoradné naklady — -23 085 -23 085
Celkem 447 486 388 150 -59 336

3. Cenné papiry

Spolec¢nost klasifikuje celé investi¢ni portfolio jako cenné papiry k prodeji.

Spolecnost vlastni cenné papiry k prodeji v celkové hodnoté 7 016 244 tis. KE (v roce 2001: 4 933 260 tis. K¢, v roce
2000: 3 750 387 tis. K¢), z toho hodnota nakoupeného plasté ¢ini 6 803 537 tis. K¢ (v roce 2001: 4 845 515 tis. K¢,
v roce 2000: 3 694 372 tis. K&), hodnota nakoupeného AUV 19 523 tis. K& (v roce 2001: 35 386 tis. K&, v roce 2000:
34 575 tis. K&), hodnota nabéhlého Grokového vynosu 160 504 tis. K& (v roce 2001: 80 787 tis. K¢, v roce 2000:

42 299 tis. K&) a amortizace prémie zalctovana ve prospéch G¢tu cennych papirl ¢ini -59 336 tis. K¢ (do konce roku

2001 o této poloZce nebylo Gctovano). Ocenovaci rozdily z precenéni cennych papirli k prodeji jsou uvedeny v bodé 4.

Cenné papiry k prodeji 2002 2001 2000
Nabéhla Realna Nabéhla Realna Nabéhla Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

Kotované na burze CR

Akcie 121 672 116 164 490 275 463 441 398 231 381 856

Podilové listy — - — - 25520 24 060

Statni dluhopisy 3022 463 3076 351 1238 965 1 240 140 240 174 238 936

Ostatni dluhopisy

2804 333 2 847 968 2383 803 2381034 1928 682 1920 341

Kotované na jiném trhu CP

Pokladnicni poukazky
Zahranicni CP

69 126 69 126 — - 940 685 940 685
— — — — 237 954 244 509

Vefejné neobchodovatelné CP

Bankovni dluhopisy

906 635 906 635 848 645 848 645

Celkem

6 924 229 7 016 244 4 961 688 4 933 260 3 771 246 3 750 387

V G¢etnich zavérkach minulych let vykazoval penzijni fond ¢asové rozliSeni Grokovych vynosu z financnich investic
na fadcich aktivnino ¢asového rozliSeni. Aby v Gcetni zavérce k 31. prosinci 2002 byly Gdaje minulych a bézného
Gcetniho obdobi srovnatelné, vykazal penzijni fond ¢asové rozlisené Groky z financ¢nich investic k 31. prosinci 2001
ve vysi 80 787 tis. K¢ a k 31. prosinci 2000 ve vySi 42 299 tis. K& na Gctech finanénich investic.



4. Pfecenéni cennych papirli a majetku

Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papiri a majetku k 31. 12. 2000 -20 859
Vysledny ocenhovaci rozdil z pfecenéni cennych papirli a majetku k 31. 12. 2001 -28 428
31.12. 2002

Kladny ocenovaci rozdil z precenéni cennych papirl k prodeji 104 134
Zaporny ocenovaci rozdil z precenéni cennych papird k prodeji -12 118
Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirt k prodeji 92 016
Kladny ocenovaci rozdil z precenéni béznych GCtd v cizi méné -
Zaporny ocenovaci rozdil z precenéni béznych Gctu v cizi méné -1
Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni béZnych Gctu v cizi méné -1
Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papiri a majetku k 31. 12. 2002 92 015

5. Pfehled vynosl z cennych papirl a G¢td v bankach

2002 2001 2000

Realizovany zisk / ztrata z prodeje cennych papirQ 106 075 39 318 52 388
Prijaté dividendy 1140 42 084 13 348
Urokové vynosy z obligaci 277 622 237 454 119 102
Urokové vynosy z pokladniénich poukazek a z Gétl u bank 26 607 46 536 80970
Zisk / ztrata z kurzovych rozdild 335 -6 809 -
Ostatni 169 -209 -6
Celkem 411 948 358 374 265 802

6. Zavazky a pohledavky vaci ucastnikiim penzijniho pfipojisténi

Pfispévky Statni Vynosy z pfispévki Zavazky z prispévku

ucastniku prispévky ucastniki a ze penzijniho

statnich pfFispévki pfipojisténi celkem

Zustatek k 31. 12. 2000 2979 622 790 595 262 447 4 002 664
Zustatek k 31. 12. 2001 4 043 557 997 362 337 671 5 378 590
Zustatek k 1. 1. 2002 4 043 557 997 362 337 671 5378 590
Prijaté pfispévky 1848 093 379 725 6 515 2 234 333
Pfipsané zhodnoceni — — 170 614 170 614
Vyplacené davky -607 192 -148 488 -79 139 -834 819
Vratky prispévk -10 310 -17 207 — -27 517
Prevody do vynosU -186 — -1203 -1 389
Zistatek k 31. 12. 2002 5273 962 1211 392 434 458 6919 812
2002 2001 2000

Objem vyplacenych davek v tis. K¢ 834 819 610 206 763 448
Pocet vyplacenych davek 34 452 29 262 33 200

Bilan¢ni polozka ,Nepfifazené prispévky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi“ vykazana ve vysi 7 043 tis. K¢ (v roce 2001:
8 181 tis. K¢, v roce 2000: 4 499 tis. KC) predstavuje zavazky vici Gcastniklim prijaté k identifikaci a je soucasti
polozky ,Pfispévky UcCastnik(“. Soucasti této poloZky jsou rovnéz pripravené davky k vyplaté ve vysi 35 630 tis. K&

(v roce 2001: 7 480 tis. K&, v roce 2000: 43 872 tis. KC), které byly z béZného G¢tu odepsany pocatkem ledna 2003.
Dosud nevyplaceny statni pfispévek za Ctvrté ¢tvrtleti 2002 ve vySi 94 647 tis. K¢ (v roce 2001: 89 463 tis. K¢,

v roce 2000: 81 417 tis. K¢) je obsazen v celkové ¢astce polozky ,Statni pFispévky“.
V ramci bilan¢ni polozky ,Pohledavky za statnim rozpoctem - statni pfispévky“ vykazuje spole¢nost k 31. prosinci 2002
pohledavku viéi Ministerstvu financi Ceské republiky z titulu naroku na statni piispévek klientd ve vysi 94 647 tis. K&
(v roce 2001: 89 463 tis. K¢, v roce 2000: 81 417 tis. KE) splatnou v Gnoru 2003.
V Ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2001 vykazoval penzijni fond kumulované prispévky Gcastniku a statni
prispévky jako kapitalové fondy v ramci vlastniho kapitalu. Aby v G¢etni zavérce k 31. prosinci 2002 byly ddaje minulého
a bézného ucetniho obdobi srovnatelné, reklasifikoval penzijni fond zUstatky kapitalovych fond k 31. prosinci 2001

ve vySi 5 025 258 tis. K¢ (k 31. prosinci 2000: 3 691 846 tis. KC) a zlUstatky fondU ze zisku ve vysi 337 671 tis. KE

(k 31. prosinci 2000: 262 447 tis. K¢) do zavazkul z pfispévkl Géastnikl penzijniho pfipojisténi.
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7. Vlastni kapital

a) Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2002 ¢inil 210 mil. K¢ (2001: 110 mil. K&, 2000: 110 mil. K¢&). Zakladni
kapital byl tvofen 2 100 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 100 tis. K¢.

Ceska pojistovna a.s., jediny akcionaf spoleénosti, rozhodla na valné hromadé& konané 25. zafi 2001 o zvyseni
zakladniho kapitalu spolecnosti upsanim novych akcii. ZvySeni zakladniho kapitalu bylo provedeno v souladu s § 203
a nasl. obchodniho zakoniku Gpisem 1 000 kusu novych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 100 000 K¢
znéjicich na jméno, v zaknihované podobé. Emisni kurz kazdé z upisovanych akcii ¢inil 150 000 K¢, pficemz z této
¢astky emisniho kurzu tvofila jmenovita hodnota kazdé z akcii ¢astku 100 000 K¢ a emisni azio kazdé z upisovanych
akcii ¢astku 50 000 K¢. Zakladni kapital se tak zvysil o ¢astku 100 000 000 K¢ na 210 000 000 K¢ a emisni azio

na 50 000 000 KE¢.

Akcie byly upsany dne 26. Gnora 2002, upisovatel splatil emisni kurz akcii dne 12. bfezna 2002 penézitym vkladem.

b) Kumulované vysledky hospodareni, fondy ze zisku a emisni azio

V roce 2002 vykazovala spolecnost emisni azZio ve vySi 50 000 tis. K¢ (2001: 0 K¢&; 2000: 0 K¢).

Spolecnost za rok 2001 vykazala zisk v hodnoté 179 594 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne
22. kvétna 2002 takto:

zhodnoceni pfispévk( Gcastniku 170 614 tis. K¢

rezervni fond 8 980 tis. K¢

c) Pfehled pohybu vlastniho kapitalu

Zakladni Emisni Zisk Kum. HV Kapitalové Rezervni Fondy Viastni

kapital azio bézného min. let fondy fond ze zisku kapital

obdobi celkem

Zustatek k 31. 12. 2000 110 000 — 153 621 26 172 24 952 19 420 84 334 249
Zustatek k 31. 12. 2001 110 000 — 179 594 26 172 25713 27 101 — 368 580
Zlstatek k 1. 1. 2002 110 000 — 179 594 26 172 25713 27 101 — 368 580
Upis akcii 100 000 50 000 — - — — — 150 000
PFidél do RF - — -8 980 - — 8980 — —
Zhodnoceni pfipsané Géastnikim — — -170 614 — — — — -170 614
Pfevody mezi Gcty VK — — — -18 000 — — 18 000 —
Cerpani fondu ze zisku — — — — — — -137 -137
Zisk za rok 2002 — — 200 957 — — — — 200 957
Zustatek k 31. 12. 2002 210 000 50 000 200 957 8172 25 713 36 081 17 863 548 786

Soucasti vlastniho kapitalu jsou také ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku ve vysi 92 015 tis. K¢ (2001:

-28 428 tis. K¢, 2000: -20 859 tis. KE). Celkovy vlastni kapital tedy ¢ini 640 801 tis. K¢ (2001: 340 152 tis. K¢, 2000:
313 390 tis. KS).

Zisk z roku 2002 ve vysi 200 957 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady. Podle zadkona o penzijnim
pfipojisténi musi byt alespon 85 % zisku béZného roku pfidéleno na zhodnoceni Gcastnikim penzijniho pfipojisténi.

8. Hmotny a nehmotny majetek
(a) Nehmotny majetek

Zfizovaci vydaje Software Ostatni majetek Poskytnuté zalohy Celkem
Pofizovaci cena
Zlstatek k 31. 12. 2000 3205 15 588 — 3358 22151
ZUstatek k 31. 12. 2001 3205 14 430 — 3358 20993
Prirdstky — 183 950 170 1303
Ubytky -3 205 - - -833 -4 038
ZUstatek k 31. 12. 2002 — 14 613 950 2 695 18 258
Opravky
Zlstatek k 31. 12. 2000 -3 205 -9 045 — -2 525 -14 775
Zlstatek k 31. 12. 2001 -3 205 -11 329 — -2 941 -17 475
Odpisy — -2733 -198 — -2931
Opravky k Gbytk(m 3205 — — — 3205
Opravné polozky — — — 416 416
Zustatek k 31. 12. 2002 — -14 062 -198 -2 525 -16 785
Zustatkova hodnota 31. 12. 2000 — 6 543 — 833 7 376
Zustatkova hodnota 31. 12. 2001 — 3101 — 417 3518
Zustatkova hodnota 31. 12. 2002 — 551 752 170 1473

Dne 7. Gnora 2002 byla se spolec¢nosti SOFT CASE, spol. s r.o., sepsana dohoda o odstoupeni od smlouvy o dodavce

software. Spole¢nost vytvofila jiZ v roce 2001 opravnou polozku ve vysi 50 % zaplacené zalohy. Zbyla ¢ast zaplacené
zalohy ve vySi 417 tis. KC byla spole¢nosti SOFT CASE, spol. s r.0., pfipsana zpét na Gcet penzijniho fondu.



(b) Provozni hmotny majetek

Stroje Dopravni Inventar Celkem
a pristroje prostiedky a drobny majetek

Pofizovaci cena
Zlstatek k 31. 12. 2000 28 986 6 835 9431 45 252
Zustatek k 31. 12. 2001 28 189 7878 9 635 45 702
PFirGstky 3097 1994 852 5943
Ubytky -1388 -1 808 -294 -3 490
Zustatek k 31. 12. 2002 29 898 8 064 10 193 48 155
Opravky
Zustatek k 31. 12. 2000 -15 694 -2 026 -5 456 -23 176
Zustatek k 31. 12. 2001 -20 855 -3 925 -7 004 -31 784
Odpisy -5 024 -1 980 -1 669 -8 673
Opravky k Gbytkim 1383 1614 118 3115
Zustatek k 31. 12. 2002 -24 496 -4 291 -8 555 -37 342
Zustatkova hodnota 31. 12. 2000 13 292 4 809 3975 22 076
Zustatkova hodnota 31. 12. 2001 7 334 3953 2631 13 918
Zustatkova hodnota 31. 12. 2002 5402 3773 1638 10 813

Veskery majetek spolecnosti je zafazen do skupiny provozni majetek. Ve vykazu zisku a ztraty je v fadku ,Odpisy
hmotného majetku“ uvedena hodnota 8 853 tis. K¢. Rozdil ve vysi 180 tis. K¢ je zUstatkova hodnota majetku

pfi doodepsani z divodu likvidace majetku.

9. Pohledavky a zavazky

Spolecnost vykazuje pohledavky z obchodniho styku v celkové vysi 8 653 tis. K& (2001: 7 219 tis. K¢; 2000: 8 477 tis. KS).
Z toho dlouhodobé pohledavky ve vysi 3 946 tis. K¢ (2001: 5 268 tis. K&; 2000: 6 133 tis. K¢) predstavuji pohledavku
vuci pronajimateli budovy, firmé S.0.R.T. Praha v.o.s., ktera je smluvné umorovana.

Pohledavky vici statu ve vysi 48 338 tis. K¢ (2001: 33 364 tis. K¢; 2000: 21 242 tis. K¢) predstavuji zaplacenou

srazkovou dan z Grokovych vynosd, jak bylo zminéno v bodu 2 (f).

Spolecnost vykazuje k 31. prosinci 2002 zavazky z obchodnich vztahl v celkové vysi 5 313 tis. K¢ (2001: 11 059 tis. K¢;

2000: 7 010 tis. K¢&). VSechny zavazky jsou ve splatnosti.

Zavazky z obchodovani s cennymi papiry ve vysi 19 846 tis. K¢ (2001: 9 816 tis. K¢; 2000: 13 896 tis. KE) tvofi

vylctované poplatky spravcl portfolia za rok 2002, které byly uhrazeny v pribéhu ledna 2003.

Opravné polozky Opravné polozky Celkem
k zaloham na dlouhodoby k pohledavkam
nehmotny majetek
Zlstatek k 31. 12. 2000 2525 27 026 29 551
Zlstatek k 31. 12. 2001 2941 27 017 29 958
Zlstatek k 1. 1. 2002 2941 27 017 29 958
Tvorba — — —
Cerpani -416 -26 992 -27 408
Zustatek k 31. 12. 2002 2 525 25 2 550

10. Casové rozliseni

Spoleénost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 158 942 tis. K¢ (2001: 138 483 tis. K¢; 2000: 101 690 tis. KE),
z toho 145 585 tis. K& (2001: 118 596 tis. K&; 2000: 85 708 tis. K¢) predstavuji Casoveé rozliSené pofizovaci naklady

a 13 357 tis. K€ (2001: 19 887 tis. K¢&; 2000: 15 982 tis. K¢) ostatni aktivni casové rozliSeni.
Dohadné poloZzky pasivni ve vysi 6 582 tis. K¢ (2001: 0 K¢&; 2000: 0 K¢&) zahrnuji pfedevsim zavazky z titulu provizi

podniklim za organizaci hromadnych plateb, poplatku depozitafi za kontrolni ¢innost za mésic prosinec a k datu

uzavérky nevyuctovanou spotiebu plynu za rok 2002.
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11. Transakce s podniky ve skupiné
V obchodnich pohledavkach a zavazcich, popsanych v bodu 9, jsou obsazeny i nasledujici zlistatky GUctd, tykajici se
vztahU k podnikim ve skupiné:

Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky

2002
Ceska pojistovna a.s. 13 227 1388 302 891
eBanka, a.s. 985 18 — —
CP Leasing, a.s. 21975 6 — —
InWay, a.s. — 45 — —
Home Credit Finance a.s. 2281 — — —
Commercial Union Penzijni Fond, a.s. 27 — — —

2001
Ceska pojistovna a.s. 8670 1482 140 1179
CP Partner, a.s. — 1134 — —
CP finanéni servis a.s. - 88 - -
eBanka, a.s. 8 133 7 — —
CP Direct, a.s. - 4 - -
CP Leasing, a.s. 3338 5 — 1

2000
Ceska pojistovna a.s. 813 1340 170 2 406

Spolecnost dale vlastni dluhopisy emitované podniky ve skupiné:
ISIN Emitent Pocet kust Realna hodnota
v tis. K¢
CZ0003700569 Ceska pojistovna a.s 320 318 980
CZ0003501223 CP Leasing, a.s. 359 367 573
CZ0003501306 Home Credit Finance a.s. 500 504 033
12. Splatna dan z pfijmu

2002 2001 2000
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim 200 957 179 594 153 621
Vynosy nepodléhajici zdanéni -315 208 -323 165 -246 216
Danové neodcitatelné naklady 54 350 22 025 138 333
Pouzité slevy na dani a zapocCty — — —
Odecet danové ztraty z pfedchozich let — — -45 738
Mezisoucet -59 901 -121 546 0
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 15 % 0 0 0

13. Rezervy

Rezerva na penzi
ZUstatek k 31. 12. 2000 -
Zlstatek k 31. 12. 2001 —
Zlstatek k 1. 1. 2002 —

Tvorba rezerv 390
Cerpani rezerv _
Zustatek k 31. 12. 2002 390

Vyse rezervy na penzi byla stanovena metodami uvedenymi v bodé 2 (h).

14. Naklady a vynosy z poplatkl a provizi

2002 2001 2000
Provize zprostfedkovatelim penzijniho pfipojisténi 49 761 57 635 22 649
Poplatky trhu s CP, poplatky SCP a bankovni poplatky 10 729 9 554 10 510
Odména spravelm za spravu portfolia 28 523 18 822 15 127
Naklady na poplatky a provize celkem 89 013 86 011 48 286
Vynosy z poplatkl a provizi 539 524 428

Vynosy z poplatku a provizi celkem 539 524 428



15. Osobni naklady

Primérny pocet

Mzdové naklady

Socialni a zdravotni

Socialni naklady

Rok 2002 (osob) a odmény pojisténi
Zameéstnanci 60 20 082 6 793 1172
Vedouci pracovnici 5 4224 1495 235
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 11 1209 — —
Celkem 65* 25515 8288 1407
Primérny pocet Mzdové naklady Socialni a zdravotni Socialni naklady
Rok 2001 (osob) a odmény pojisténi
Zameéstnanci 61 19 526 6 615 1044
Vedouci pracovnici 5 5215 1825 225
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 11 1160 — —
Celkem 66* 25901 8 440 1269
Primérny pocet Mzdové naklady Socialni a zdravotni Socialni naklady
Rok 2000 (osob) a odmény pojisténi
Zameéstnanci 56 16 948 5774 878
Vedouci pracovnici 5 4 840 1694 212
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 10 1002 — —
Celkem 61* 22 790 7 468 1090

*V souctu uveden jen pocet zaméstnancli a vedoucich pracovniku. Néktefi Clenové statutarnich organu jsou rovnéz v zaméstnaneckém poméru.

16. Ostatni spravni naklady

Celkové ostatni spravni naklady k 31. prosinci 2002 ¢inily 55 563 tis. K¢ (2001: 44 263 tis. K¢; 2000: 45 404 tis. KS).

2002 2001 2000
Postovné a telekomunikacni poplatky 9401 9 368 9 700
Material pro klienty 7779 5922 8 947
Propagace a reklama 10 737 6 901 3826
Najem vcetné financniho a operativniho pronajmu 12 320 8 136 7411
Skoleni zaméstnancl 3321 2751 2191
Udrzba techniky a podpora software, ostatni spravni naklady 12 005 11 185 13 329
Spravni naklady celkem 55 563 44 263 45 404
17. Pronajmy
(a) Finanéni
Spoleénost je zavazana platit leasingové splatky za finanéni leasing hardwarového zafizeni a software nasledovné:
Pofizovaci Zaplaceno Splatné Splatné Splatné
cena do 1 roku v obdobi 1-5 let v nasledujicich letech
Zlstatek k 31. 12. 2000 - — — - —
Zlstatek k 31. 12. 2001 9291 581 2323 6 387 -
Zustatek k 1. 1. 2002 9291 — — - —
PFirastky — 2323 2323 — —
Ubytky - - 2323 2323 -
Zustatek k 31. 12. 2002 9291 2323 — — —
Celkem 9291 2904 2323 4 064 —

mimoradny néaklad
mimoradny vynos

(b) Operativni

Na zakladé smlouvy o operativnim pronajmu spoleénost vyuZiva hardware a softwarové zafizeni. Celkové roéni naklady
za rok 2002 ¢inily 1 102 tis. K¢ (2001: 46 tis. K&; 2000: 0 K¢).

18. Mimoradné vynosy a naklady
Jak je popsano v bodu 2 (m), spoleénost vypocitala amortizaci prémie/diskontu (tj. rozdilu mezi nominaini a G¢etni hodnotou)
od data potizeni dluhopist do 31. prosince 2001, kterou zauctovala jednorazové do mimoradnych nakladd/vynosu.

23 085 tis. K
398 tis. K

o

mimoradny hospodarsky vysledek

19. Nasledné udalosti

. Ké
-22 687 tis. K¢

Dne 27. ledna 2003 schvalil jediny akcionaf, spoleénost Ceska pojistovna a.s., zamér realizovat pifeménu spolegnosti
fazi formou slouceni se spoleénosti CP penzijni fond, a.s., se sidlem v Praze 1, Truhlafska 1106/9, PSC: 110 00,

IC: 61858617, ve smyslu § 69 Obchodniho zdkoniku, pficemZ v radmci této flze bude nastupnickou spole&nosti
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., a spoleénost CP penzijni fond, a.s., bude spoleénosti zanikajici. Rozhodnym dnem

slouceni bude 1. leden 2003.
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20. Nejisté budouci zavazky

Spole¢nost nevykazuje v rozvaze sporné zavazky vyplyvajici z jednostranného odstoupeni od smlouvy se spole¢nosti
Democentrum Brno. Tyto zavazky spole¢nost odmita uznat pro nedodani predmétu smlouvy o dilo. Jedna se o ¢astku

2 834 tis. K¢.

Z prispévkového charakteru penzijniho pfipojisténi vyplyvaji zavazky vzniklé pripadnym Cerpanim dozivotnich starobnich
penzi. Rezervy nutné na tyto penze jsou stanoveny az v okamziku, kdy klienti pozadaji o vyplatu davky.

21. Financni nastroje - trzni riziko
Spolecnost je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spolecnosti je dosaZzeni minimalné trzniho zhodnoceni vioZenych prostiedkl pfi minimalizaci trznich
rizik investicniho portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastroju

v portfoliu spoleé¢nosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem a investicni
strategii spole¢nosti, ktera je stanovena v souladu s poZzadavky zakona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolecnost vykazuje na strané zavazkl prispévky prijaté od Ucastnik(, statu a tfetich stran ve prospéch Gcastniku.
Splatnost zavazk( vici Géastnikim neni specifikovana pro smlouvy, u kterych Gcastnici neuplatnili narok na vyplatu
davek. U zavazku z prispévkl penzijniho pfipojiSténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu
a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojiSténé doby.
Spolecnost evidovala na Uctech téchto zavazk( 1 605 238 tis. KC ve prospéch Ucastnik(, ktefi jiz spinili podminky
naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

Spolecnost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu
prostfedku Ucastnikl. Spolecnost dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich jako statni pokladniéni poukazky a obdobné dluhopisy.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( spolecnosti

tis. K¢ Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez Celkem
3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifikace

K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost 143 - — — — 143
Vklady u bank 258 601 - — - — 258 601
Statni bezkuponové dluhopisy 29 792 39 334 - — — 69 126
Ostatni bezkuponové dluhopisy — — 906 635 — — 906 635
Dluhové cenné papiry statni 118 173 131 112 2 613 997 213 069 — 3076 351
Dluhové cenné papiry ostatni — 47 022 2 700 807 100 139 — 2 847 968
Akcie a podilové listy — — — — 116 164 116 164
Ostatni aktiva 94 912 51 334 2623 — 176 251 325120
Celkem 501 621 268 802 6 224 062 313 208 292 415 7 600 108
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. — — — — 6 919 812 6 919 812
Ostatni pasiva 39 105 390 — — — 39 495
Celkem 39 105 390 — — 6 919 812 6 959 307
Rozdil 462 516 268 412 6 224 062 313 208 -6 627 397 640 801
Kumulativni rozdil 462 516 730928 6 954 990 7 268 198 640 801 640 801

Spolecnost v minulych letech neméla povinnost vykazovat kvantitativni analyzu rizika likvidity a nema proto k dispozici
data za srovnatelna obdobi 2001 a 2000.

(c) Urokové riziko
Zavazky spolecnosti nejsou Groceny pevnou Grokovou sazbou, s vyjimkou zavazkU z titulu jiz vyplacenych doZivotnich
penzi v celkové hodnoté 6 502 tis. K&. Urokové riziko spoleénosti neni proto vyznamné.

(d) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu spole¢nosti a finanénich derivatd odvozenych
od téchto nastroju. Rizika akciovych nastroju jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny

v 8asti ,Rizeni rizik“ (bod 21 (a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici spole¢nosti vi¢i ménovym
riziklim. Realizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty, nerealizované kurzové rozdily
pak na Gc¢tu ,Ocenovacich rozdilt z pfecenéni majetku a zavazkd“. Spolecnost vykazuje k 31. prosinci 2002 dva
bankovni Gcty vedené v cizi méné s celkovym zUstatkem 16 tis. KE. Devizova pozice spolecnosti proto neni vyznamna.
Spoleénost v minulych letech neméla povinnost vykazovat kvantitativni analyzu ménového rizika a nema proto

k dispozici data za srovnatelna obdobi 2001 a 2000.
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